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Beskatning af personer

Skatten af den sidst tjente krone er fra og med ind-
komståret 2010 væsentligt nedsat. Skatteberegnin-
gen er forsøgt forenklet, hvilket dog medfører en 
række overgangsordninger for fradrag for renteud-
gifter og ligningsmæssige fradrag. Også skatten på 
aktieindkomst er nedsat.

Lavere skat
•	 Bundskatten nedsættes med 1,5 %.
•	 Mellemskatten på 6 % afskaffes.
•	 Grænsen for betaling af topskat forhøjes til  

409.100 kr.
•	 Skatteloftet nedsættes fra 59 % til 51,5 %.
•	 Skattesatserne for aktieindkomst nedsættes fra  

28 % til 27 % og fra henholdsvis 43 % og 45 %  
til 42 %.

Bundskat

Bundskatten på 5,26 % nedsættes fra og med ind-
komståret 2010 til 3,76 %. I dag betales et sundheds-
bidrag på 8 %, men for at forenkle reglerne for bereg-
ning af skat overføres sundhedsbidraget i perioden 
2012-2019 med 1 procentenhed om året til bundskat-
ten, hvilket vil sige en samlet bundskat på 11,76 %  
fra og med 2019.

Det betyder, at skatteværdien af ligningsmæssige 
fradrag – herunder beskæftigelsesfradraget – nedsættes 
fra ca. 33,5 % til ca. 25,5 %. I 2010 og 2011 er skatte
værdien af fradragene dog fortsat 33,5 %, og derefter 
sker der en nedsættelse med 1 procentenhed om året 
frem til og med 2019. Fra og med 2019 er skattevær-
dien af de ligningsmæssige fradrag således ca. 25,5 %.

Det betyder også, at skatteværdien af negativ netto-
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Beskatning af personer

kapitalindkomst reduceres fra ca. 33,5 % til ca. 25,5 %. 
Denne sænkning af fradragsværdien af negativ netto-
kapitalindkomst gælder dog ikke for årlige nettorente-
udgifter op til 50.000 kr. (ægtefæller 100.000 kr.).  
For negativ nettokapitalindkomst, der overstiger de 
50.000 kr. (ægtefæller 100.000 kr.), er fradragsværdien 
dog fortsat 33,5 % i 2010 og 2011. Derefter sker der 
en nedsættelse med 1 procentenhed om året frem til 
og med 2019. Fra og med 2019 er fradragsværdien af 
negativ nettokapitalindkomst på mere end 50.000 kr. 
(ægtefæller 100.000 kr.) således ca. 25,5 %.

Beskæftigelsesfradraget (beregnes automatisk af 
SKAT som en procentdel af arbejdsindkomst med fra-
drag af pensionsindbetalinger) på 4,25 %, dog maksi-
malt 13.600 kr., forhøjes fra 2012-2019 gradvist til 
5,6 %, dog maksimalt 17.900 kr. Forhøjelsen sker 
som kompensation for den lavere fradragsværdi af lig-
ningsmæssige fradrag.

Der er fra og med indkomståret 2012 indført en 
kompensationsordning for tab, så personer med særligt 
store rentefradrag og ligningsmæssige fradrag ikke kan 
miste mere som følge af reduktionen af fradragenes 
værdi, end de får i indkomstskattelettelser.

Mellemskat

Mellemskatten på 6 % afskaffes fra og med indkomst-
året 2010. Det betyder, at indkomst op til topskatte-
grænsen beskattes med ca. 37,3 % eksklusive AM-bi-
drag og ca. 42,3 % inklusive AM-bidrag.

Topskat

Grænsen for betaling af topskat sættes op i 2010 og 
2011. Topskatten udgør fortsat 15 % af den del af den 
personlige indkomst efter fradrag af eventuelt AM- 
bidrag og med tillæg af positiv nettokapitalindkomst, 
der overstiger den fastsatte grænse. Grænsen for beta-
ling af topskat vil i 2010 udgøre 389.900 kr. og i 
2011 vil grænsen være 409.100 kr. (2010-niveau).

Fra og med indkomståret 2010 indføres et bundfra-
drag på 40.000 kr. (reguleres årligt) for indregning af 
positiv nettokapitalindkomst i grundlaget for topskat-
ten. For ægtefæller udgør bundfradraget 80.000 kr. 

Har den ene ægtefælle en positiv nettokapitalindkomst 
på eksempelvis 100.000 kr., og den anden ægtefælle en 
negativ nettokapitalindkomst på 10.000 kr., sker der 
ved skatteberegningen først sammenlægning af ægte-
fællernes kapitalindkomst, der i eksemplet vil udgøre 
90.000 kr., og heri fratrækkes bundfradraget på 
80.000 kr. Resultatet bliver, at alene en nettokapital-
indkomst på 10.000 kr. indgår i beregningsgrundlaget 
for topskat.

For personer, der betaler topskat, vil positiv netto-
kapitalindkomst under bundfradraget kun blive be-
skattet med ca. 37,3 %. Først når nettokapitalind
komsten overstiger 40.000 kr. (ægtefæller 80.000 kr.), 
indgår nettokapitalindkomsten i beregningsgrundlaget 
for topskat og bliver dermed beskattet med marginal-
skat på ca. 51,5 % med tillæg af kirkeskat.

Skatteloft

Skatteloftet er fra og med indkomståret 2010 nedsat 
til 51,5 % (eksklusive kirkeskat og AM-bidrag). Tid
ligere udgjorde marginalskatten 59 % (eksklusive  
kirkeskat og AM-bidrag).

De nye skatteprocenter betyder, at skatten af ind-
komst op til topskattegrænsen fra og med 2010 be-
skattes med ca. 37,3 % (gennemsnitskommune inklu-
sive kirkeskat) eksklusive AM-bidrag eller en skat på 
ca. 42,3 % inklusive AM-bidrag. Skatten af indkomst 
over topskattegrænsen beskattes med ca. 51,5 % med 
tillæg af kirkeskat og AM-bidrag. Af indkomst, hvor 
der skal betales AM-bidrag, udgør den samlede skatte-
betaling ca. 56 % af den del af indkomsten, hvoraf der 
skal betales topskat.

Aktieindkomst

Fra og med indkomståret 2012 nedsættes skatten af 
aktieindkomst på det laveste progressionstrin fra 28 % 
til 27 %. Det betyder, at skatten af aktieindkomst op 
til 48.300 kr. (2010) beskattes med 27 % i 2012 og 
senere. For ægtefæller er grænsen 96.600 kr. (2010). 
Fra og med indkomståret 2010 nedsættes skatten af 
aktieindkomsten over 48.300 kr. (2010) fra 43 % og 
45 % til 42 %. 
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Grøn check
Som en skattefri kompensation for yderligere grønne 
afgifter indføres en grøn check på 1.300 kr. til perso-
ner, der er fyldt 18 år, og en tillægscheck på 300 kr. 
pr. barn, dog maksimalt for 2 børn. Checken er ind-
komstafhængig. Er personens indkomst (topskatte-
grundlaget) efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag 
maksimalt 362.800 kr. (2010), ”udbetales” checken på 
1.300 kr. Den skattefri kompensation indregnes i for-
skudsopgørelsen og årsopgørelsen som en betalt skat.

Checken på 1.300 kr. aftrappes med 7,5 % af den 
del af indkomsten, der overstiger et grundbeløb på 
362.800 kr. (2010). For ægtefæller sker aftrapningen 
for den enkelte person.

Den supplerende grønne check på 300 kr. pr. barn 

aftrappes med 7,5 % af den del af indkomsten, der 
overstiger 362.800 kr. (2010) med tillæg af 17.333 kr., 
hvilket betyder, at aftrapning af den grønne check til 
barnet først sker, når forælderen ikke selv modtager 
nogen grøn check.

Beskatning af personer

En ugift person uden børn har i 2010 en indkomst 
opgjort efter reglerne for topskat på 372.800 kr. 
Da topskattegrundlaget overstiger grundbeløbet 
med 10.000 kr., skal den grønne check reduceres 
med 7,5 % af 10.000 kr., hvilket udgør 750 kr. Per-
sonen modtager derfor en grøn check på 550 kr.

Havde topskattegrundlaget derimod været på 
380.133 kr. eller i alt 17.333 kr. over bundfradra-
get, ville personen ikke få nogen grøn check.

Foto: Ragne Kabanova
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Befordringsfradrag
Der er sket tre mindre ændringer af reglerne om befor-
dringsfradrag, som skal ses i sammenhæng med den 
gradvise reduktion af skatteværdien af ligningsmæssige 
fradrag i perioden 2012-2019. 

Forhøjet befordringsfradrag til personer med 

mindre indkomst

Efter gældende regler får personer et ekstra befor-
dringsfradrag på 25 % af det normale befordringsfra-
drag, dog højst et ekstrafradrag på 6.000 kr. årligt. 
Forhøjelsen af befordringsfradraget nedsættes gradvist 
for indkomster over 248.700 kr. (2010) og bortfalder 
helt ved en indkomst på 298.700 kr. (2010).

I perioden 2012-2019 sker der en gradvis forhøjelse 
af tillægget fra 25 % til 64 % og grænsen for det mak-
simale fradrag forhøjes fra 6.000 kr. til 15.400 kr.

Beskatning af personer

En enlig forsørger har et barn under 18 år. Perso-
nens indkomst i 2010, der indgår i topskatte-
grundlaget, udgør 380.133 kr. 

Da personens indkomst overstiger bundfradra-
get med 17.133 kr., udbetales der ingen check på 
1.300 kr. 

Derimod udbetales checken på 300 kr. fuldt ud. 
Var indkomsten 4.000 kr. højere, ville checken på 
300 kr. heller ikke blive udbetalt.

Et ægtepar uden børn har i 2010 en indkomst op-
gjort efter reglerne for topskat på henholdsvis 
382.800 kr. og 342.800 kr.

Ægtefællen med en indkomst på 382.800 kr.  
får ingen grøn check, da indkomsten overstiger 
bundfradraget med 20.000 kr. Den anden ægte-
fælle med en indkomst på 342.800 kr. får en grøn 
check på 1.300 kr., da indkomsten er mindre end 
bundfradraget.

Selv om ægtefællernes samlede topskatte-
grundlag er mindre end to gange bundfradraget, 
er det kun denne ene ægtefælle, der får en grøn 
check, da aftrapningen sker ud fra den enkelte 
ægtefælles egen indkomst.

Befordringsfradragssatsen for kørsel over  

100 km pr. dag

I 2009 beregnes det almindelige befordringsfradrag 
med 1,90 kr. pr. km for daglig befordring mellem  
24 km og 100 km. For daglig kørsel ud over 100 km 
er fradraget 50 % af satsen eller 0,95 kr.

Grænsen på 100 km er fra og med indkomståret 
2012 forhøjet til 120 km. Det betyder, at personer, 
hvis daglige befordring overstiger 100 km, får et større 
befordringsfradrag end efter gældende regler. Fradraget 
pr. dag stiger med 19 kr. (2009-niveau), hvis personen 
har en daglig transport på mindst 120 km.

Forhøjet befordringsfradrag for personer med 

bopæl i udkantskommuner

For pendlere i visse nærmere udpegede udkantskom-
muner beregnes befordringsfradraget med 1,90 kr.  
pr. km (2009) for den del af den samlede daglige be-
fordring, der overstiger 24 km. Halvering af satsen til 
0,95 kr. pr. km (2009) for kørsel ud over 100 km dag-
ligt gælder altså ikke.

Der er tale om en midlertidig ordning, som nu er 
forlænget til og med indkomståret 2018.

Dagplejemødres fradrag
Dagplejemødre kan efter gældende regler foretage 
standardfradrag for udgifter til børnenes mad, sanitær 
service og slitage på dagplejerens hjem. Fradraget ud-
gør 46 % af lønnen efter fradrag af AM-bidrag og bi-
drag til ATP.

Som følge af den gradvise reduktion af skattevær
dien af ligningsmæssige fradrag forhøjes fradraget til 
dagplejemødre gradvist i perioden 2012-2019 fra de 
nuværende 46 % til 60 %.

Fradrag efter rejsereglerne
Ved rejse forstås normalt, at personen på grund af af-
standen mellem bopæl og et midlertidigt arbejdssted 
ikke har mulighed for at overnatte på sin sædvanlige 
bopæl. I disse tilfælde kan der foretages fradrag med 
standardsatser på 455 kr. pr. døgn (2009) for kost og 
195 kr. pr. overnatning (2009) til logi.
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Beskatning af personer

Fra og med indkomståret 2010 er der indført et loft 
på 50.000 kr. for fradrag efter rejsereglerne. Loftet 
gælder ved fradrag efter standardsatserne, faktiske ud-
gifter og reglerne om dobbelt husførelse. Fradrag efter 
rejsereglerne er et ligningsmæssigt fradrag, hvilket hid-
til har betydet, at fradraget skulle reduceres med et 
bundfradrag på 5.500 kr. (2009). Samtidig med ind
førelse af fradragsloftet på 50.000 kr. er reglen om re-
duktion med bundfradrag ophævet. Det betyder, at 
det maksimale fradrag, der kan opnås, er på 50.000 kr. 
Fradragsloftet gælder også for lønnede medhjælpere 
for bestyrelser, udvalg, kommissioner, råd og lignende.

Reglerne om udbetaling af skattefri rejsegodtgørelse 
er ikke ændret. Hvis en lønmodtager i et indkomstår 
har afholdt rejseudgifter på 50.000 kr., er der ikke ad-
gang til yderligere fradrag. Men arbejdsgiveren kan 
derimod godt udbetale skattefri rejsegodtgørelse, såvel 
for den samme rejse (den resterende periode) som når 
der er tale om et nyt midlertidigt arbejdssted.

Selvstændigt erhvervsdrivende

Selvstændigt erhvervsdrivende har efter gældende reg-
ler også mulighed for fradrag for rejseudgifter efter 
standardsatserne. Også for de selvstændigt erhvervsdri-

vende er der fra og med indkomståret 2010 indført et 
loft på 50.000 kr., når fradrag foretages efter standard-
satserne. Derimod vil selvstændigt erhvervsdrivende 
fortsat kunne fratrække de faktisk afholdte rejseudgif-
ter, når der er tale om driftsomkostninger.

12 måneders-perioden

Der kan kun udbetales skattefri kostgodtgørelse i 12 
måneder, selv om det midlertidige arbejdssted strækker 
sig over en længere periode. Der gælder ingen 12 må-
neders-begrænsning for logisatsen. Reglerne er identi-
ske med hensyn til muligheden for fradrag.

Ved skift til et ”nyt arbejdssted” påbegyndes en ny 
12 måneders-periode. Det har hidtil været tilstrække-
ligt at skifte arbejdsgiver eller projekt. Dette er nu æn-
dret til, at der først påbegyndes en ny rejse og dermed 
en ny 12 måneders-periode, når personen rent fysisk 
skifter til et nyt midlertidigt arbejdssted, der ligger 
mindst 8 kilometer væk fra det tidligere arbejdssted. 

Der gælder ikke en tidsbegrænsning på 12 måneder 
for mobile arbejdssteder eller arbejdssteder, der i takt 
med arbejdets udførelse eller færdiggørelse flytter sig 
over en strækning på mindst 8 kilometer. Mobile ar-
bejdssteder er arbejdssteder, der hele tiden bevæger sig 
fra sted til sted. Et eksempel herpå er langturschauffø-
rer. Med arbejdssteder, der flyttes over en strækning på 
mindst 8 kilometer, når flytningen sker i takt med ar-
bejdets færdiggørelse, forstås eksempelvis motorvejs- 
eller gasledningsprojekter.

Ved tilbagevenden til samme midlertidige arbejds-
plads skal der være forløbet en sammenhængende peri-
ode på mindst 40 arbejdsdage, for at der kan påbegyn-
des en ny 12 måneders-periode. Tidligere var det til-
strækkeligt, at der var forløbet mindst 20 arbejdsdage.

I den mellemliggende periode på mindst 40 arbejds-
dage kan der udbetales skattefri godtgørelse eller fore-
tages fradrag efter standardardsatserne, hvis der i den 
mellemliggende periode arbejdes på et andet midlerti-
digt arbejdssted, og rejsebetingelserne i øvrigt er op-
fyldt.

Disse to ændringer af rejsereglerne har virkning fra 
og med indkomståret 2010.

En lønmodtager er i de første 4 måneder i 2010 
på flere rejser, og fradraget kan opgøres som føl-
ger – satserne for 2009 er anvendt. Fradrag for lo-
gi er for nogle af rejserne foretaget med de fakti-
ske udgifter.

Kost 70 døgn og 22 timer	 32.267 kr.
Logi 40 x 195 kr.	 7.800 kr.
Dokumenterede logiudgifter	 9.933 kr.

Fradrag i alt	 50.000 kr.

Ved yderligere rejser i 2010 kan personen ikke få 
fradrag efter standardsatserne, faktiske udgifter 
eller reglerne om dobbelt husførelse. Derimod 
kan arbejdsgiveren dække rejseudgifterne efter 
regning eller udbetale skattefri godtgørelse med 
standardsatserne.
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Arbejdsgiverbetalt telefon og pc har i de senere år 
været meget udbredte personalegoder, hvilket først 
og fremmest skyldes, at beskatningen af disse perso-
nalegoder er lavere end de faktiske udgifter. Hoved-
reglen er, at der ikke sker beskatning af en pc, når 
medarbejderen har et arbejdsmæssigt behov for at 
anvende en pc. Fri telefon skal som udgangspunkt 
beskattes med 3.000 kr. årligt, men husstandens ud-
gifter til øvrige telefoner kan modregnes i det skat-
tepligtige beløb, og beskatning kan derfor helt eller 
delvis undgås. Denne lempelige beskatning afskaffes 
fra og med indkomståret 2010, og det samme gør de 
skattebegunstigede medarbejderobligationsordnin-
ger og visse aktieordninger. Endelig bliver det også 
lidt dyrere at have firmabil.

Multimediebeskatning
Der er fra og med indkomståret 2010 indført en mul-
timediebeskatning på 3.000 kr. årligt (2010), når ar-
bejdsgiveren stiller multimedier til rådighed for med-
arbejderens private benyttelse. Multimediebeskatnin-
gen gælder også for selvstændigt erhvervsdrivende og 
personer, der er medlem af bestyrelser, udvalg, kom-
missioner og lignende. Dog skal ulønnede bestyrelses-
medlemmer og frivillige ulønnede medhjælpere, der 
yder bistand i en forenings skattefri virksomhed, samt 

Personalegoder

frivilligt ulønnet personel i hjemmeværnet ikke beskat-
tes, selv om foreningen stiller et multimedie til rådig-
hed, der også kan anvendes privat.

Ved multimedier forstås computer med sædvanligt 
tilbehør, telefon, herunder oprettelsesudgifter, abonne-
mentsudgifter og forbrugsudgifter samt selve telefon-
apparatet, og adgang til datakommunikation via en in-
ternetforbindelse, herunder engangsudgiften til etable-
ring af internetforbindelsen.

Beskatningens størrelse er uafhængig af arbejdsgive-
rens udgift og i øvrigt uafhængig af, om der stilles et 
eller flere multimedier til rådighed. Det skattepligtige 
beløb nedsættes ikke med eventuel egenbetaling, og 
reduceres heller ikke med egne udgifter til telefon mv., 
således som reglerne om beskatning af fri telefon hidtil 
har været. 

Har en person eksempelvis to arbejdsgivere, hvor 
den ene stiller mobiltelefon til rådighed og den anden 
internet og computer, er det skattepligtige beløb også 
3.000 kr. (2010). Der er med andre ord tale om et  
beløb på 3.000 kr. årligt pr. person. Det betyder, at 
ægtefæller skal beskattes af 2 x 3.000 kr. årligt, hvis  
de begge af deres respektive arbejdsgivere har fået stil-
let et multimedie til rådighed for privat benyttelse.

Har medarbejderen kun privat rådighed over goder 
en del af året, eksempelvis fordi han tiltræder et job 
midt i året, nedsættes det skattepligtige beløb svarende 
til det antal hele måneder, hvori ingen af goderne har 
været til rådighed.

Udgangspunktet er, at hvis sådanne multimedier 
befinder sig på medarbejderens private bopæl, vil det 
udløse beskatning. Beskatning kan dog undgås eksem-
pelvis for personer, der i deres daglige arbejde bruger 
en mobiltelefon, og hvor det er uhensigtsmæssigt, at 
denne skal afleveres hos arbejdsgiveren hver dag efter 
arbejdstids ophør. I en sådan situation skal der mellem 
arbejdsgiveren og medarbejderen indgås en tro og  
love-erklæring om, at telefonen ikke må anvendes pri-
vat, og arbejdsgiveren skal føre kontrol med, at telefo-
nen udelukkende anvendes erhvervsmæssigt. Den hid-
tidige praksis, hvorefter medarbejderen kan foretage 
enkeltstående private opkald til hjemmet, uden at det-

Foto: Ståle Edstrøm
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te udløser beskatning af fri telefon, gælder efter det 
nye regelsæt ikke længere.

Den altovervejende hovedregel vil være, at en bær-
bar computer, der tages med hjem, vil udløse multi-
mediebeskatning. Kun hvis dette sker sjældent, og der 
er et arbejdsmæssigt behov, vil beskatning kunne und-
gås. Det er yderligere en betingelse for at undgå be-
skatning, at der på arbejdspladsen er et begrænset an-
tal computere til hjemlån. Har man sin egen bærbare 
computer og tager den med hjem, vil det normalt være 
tilstrækkeligt til at udløse multimediebeskatning.

Er der mellem arbejdsgiver og medarbejder indgået 
en såkaldt hjemme-pc-ordning, hvor arbejdsgiveren 
betaler mindst 25 % af udgifterne, og medarbejderen 
betaler det resterende beløb mod et årligt skattemæs-
sigt fradrag på maksimalt 3.500 kr., gælder reglen om 
multimediebeskatning dog først fra og med indkomst-
året 2013, forudsat at aftalen om hjemme-pc-ordning 
er indgået inden den 20. marts 2009. Men har medar-
bejderen et andet arbejdsgiverbetalt multimedie til rå-
dighed til privat benyttelse, skal der dog ske beskat-
ning af 3.000 kr. (2010) årligt allerede fra og med ind-
komståret 2010.

Medarbejderobligationer og 
medarbejderaktier
Skattefordelen ved de populære medarbejderobliga
tionsordninger er afskaffet fra og med den 1. januar 
2010. Obligationer, der er udloddet senest den 31.  
december 2009, er omfattet af det hidtidige regelsæt, 
hvilket blandt andet betyder, at disse fortsat skal være 
båndlagt i mindst 5 år. Der er dog indført en over-
gangsordning, der giver mulighed for udlodning af 
medarbejderobligationer i 2010 efter det hidtidige re-
gelsæt, hvis aftalen mellem virksomheden og medar-
bejderen er indgået før den 22. april 2009, og aftalen 
maksimalt har en varighed på 12 måneder.

Ordningen for individuelle medarbejderaktier, hvor 
medarbejdere skattefrit kan tildeles aktier eller teg-
ningsretter til aktier, såfremt købskursen eller udnyt-
telseskursen højst er 15 % lavere end aktiernes kurs-
værdi, er afskaffet fra og med den 1. januar 2010. Er 

der sket endelig retserhvervelse af en køberet eller en 
tegningsret inden den 1. januar 2010, vil en skattefor-
del ikke skulle beskattes, selv om køberetten eller teg-
ningsretten først kan udnyttes eksempelvis i 2010-
2012. Er der knyttet særlige betingelser til aftalen om 
en køberet eller en tegningsret, vil det som oftest bety-
de, at en skattefordel skal beskattes, når aktierne er-
hverves den 1. januar 2010 eller senere.

Individuelle medarbejderaktieordninger, hvor den 
skattemæssige fordel maksimalt udgør 10 % af medar-
bejderens årsløn, kan fortsat etableres. Det samme gæl-
der de generelle medarbejderaktieordninger i form af 
favørkursaktier og gratisaktier.

Beskatning af firmabil
Det bliver fra og med indkomståret 2010 dyrere at  
have firmabil. 

De gældende beskatningsregler for fri bil fortsætter 
uændrede, men den skattepligtige værdi forøges med 
et miljøtillæg svarende til den årlige ejerafgift eller 
vægtafgift (uden udligningsafgift). Det betyder, at først 
beregnes den skattepligtige værdi af fri bil efter de gæl-
dende regler, og herefter forhøjes det skattepligtige be-
løb med udgiften til enten ejerafgift eller vægtafgift.

En arbejdsgiver har i december 2008 anskaffet en 
ny bil, hvor købsprisen er 450.000 kr. Bilen stilles 
til rådighed for privat benyttelse af en medarbej-
der.

Den skattepligtige værdi kan for indkomståret 
2010 opgøres således:

 
25 % af 300.000 kr. 	 75.000 kr.
20 % af 150.000 kr.	 30.000 kr.
Helårlig ejerafgift	 2.520 kr.

Skattepligtigt beløb	 107.520 kr.

Betaler medarbejderen marginalskat, vil det bety-
de en yderligere skattebetaling på ca. 1.400 kr. år-
ligt.

Størrelsen af den årlige ejerafgift afhænger af, 
hvor mange kilometer pr. liter brændstof bilen 
kører.
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Ratepensioner har i mange år været den foretrukne 
pensionsopsparingsform, hvilket blandt andet skyl-
des, at sådanne pensionsordninger kan udbetales 
over 10 år. En del mennesker har dog også foretaget 
indbetalinger til ophørende livrenter, da en sådan 
pensionsordning også kan aftales udbetalt over 10 
år. Derimod har livsvarige livrenter ikke været så 
populær en opsparingsform, hvilket skyldes, at de 
årlige udbetalinger alt andet lige er mindre end ud-
betalingerne fra de to andre former for pensions-
ordninger. Fra og med indkomståret 2010 er der sat 
loft over, hvor meget der kan indbetales på ratepen-
sioner og ophørende livrenter.

Ratepensioner og ophørende  
livrenter
Der er fra og med indkomståret 2010 indført et loft 
over fradragsberettigede indbetalinger til ratepensioner 
og ophørende livrenter på i alt 100.000 kr. årligt 
(2010). For ordninger oprettet i ansættelsesforhold er 
loftet 108.695 kr. (2010), da pensionsinstituttet træk-
ker arbejdsmarkedsbidrag på 8 %.

Loftet på 100.000 kr. gælder for indbetalinger til 
ratepensioner og ophørende livrenter under ét. Indbe-
tales der 100.000 kr. på en ratepension, kan der ikke 
med fradragsret eller bortseelsesret (arbejdsgiverord-
ninger) tillige indbetales på en ophørende livrente.

Selvstændigt erhvervsdrivende er også omfattet af 
fradragsloftet på 100.000 kr. Der er imidlertid indført 
en overgangsordning for de pensionsindbetalinger, der 
foretages på grundlag af virksomhedens overskud. Efter 
overgangsordningen kan selvstændigt erhvervsdrivende 
få fradrag for årets indbetaling til en ratepension eller 
en livrente, når indbetalingen ikke overstiger 30 % af 
årets overskud før renter mv. Overgangsreglen gælder 
til og med indkomståret 2014. Fra og med indkomst-
året 2015 er de selvstændigt erhvervsdrivende omfattet 
af fradragsloftet på samme måde som andre personer. 
Det betyder, at hvis reglen om indbetaling af 30 % af 
virksomhedens overskud ønskes benyttet, må et over-
skydende beløb fra og med indkomståret 2015 i stedet 
indbetales på en livsvarig livrente. 

Selvstændigt erhvervsdrivende, der afstår deres er-
hvervsvirksomhed, har i et vist omfang mulighed for 
at oprette en såkaldt ophørspension, hvor den skatte-
pligtige fortjeneste ved salget af virksomheden helt  
eller delvis indbetales på en pensionsordning. Det 
maksimale indbetalingsbeløb udgør 2.507.900 kr. 
(2010). Det vil fortsat være muligt, at indbetalingen 
fuldt ud sker på en ratepension eller en ophørende liv-
rente, da ophørspension ikke er omfattet af loftet på 
100.000 kr. 

Loftet på 100.000 kr. gælder heller ikke den særlige 
ordning for sportsudøvere, hvorfor disse fortsat kan 
indbetale maksimalt 1.708.500 kr. (2010) på en rate-
pension eller en ophørende livrente.

For privattegnede ordninger er hovedreglen, at der 
kun er fuld fradragsret for årets indbetaling, hvis den 
aftalte indbetalingsperiode er på mindst 10 år. Denne 
regel er ophævet for de pensionsordninger, der er om-
fattet af loftet på 100.000 kr. Det betyder, at der altid 
vil være fradragsret for årets maksimale indbetaling, 
selv om der ikke er aftalt nogen indbetalingsperiode. 
Er der aftalt en indbetalingsperiode på eksempelvis 10 
år med en årlig indbetaling på 100.000 kr., kan man 
stoppe med indbetalingerne, uden at der skal ske om-
beregning af tidligere foretagne fradrag.

En selvstændigt erhvervsdrivende har i indkomst-
året 2010 et overskud af virksomhed før renter 
mv. på 700.000 kr. 

Den selvstændigt erhvervsdrivende kan derfor 
indbetale 210.000 kr. på en ratepension, idet det-
te svarer til 30 % af årets overskud. Herudover 
kan der tillige indbetales yderligere 100.000 kr. på 
en ratepension eller en ophørende livrente.

I 2015, hvor loftet på 100.000 kr. (2010) også 
gælder for de selvstændigt erhvervsdrivende, kan 
der i alt højst indbetales 100.000 kr. på en rate-
pension eller en ophørende livrente. De resteren-
de 110.000 kr. skal derfor indbetales på en livsva-
rig livrente, for at man kan opnå skattemæssigt 
fradrag. Den selvstændigt erhvervsdrivende kan 
også vælge at indbetale samtlige 210.000 kr. på 
en livsvarig livrente og herudover indbetale 
100.000 kr. på en ratepension.

Fo
to

: L
ar

s 
C

hr
is

te
ns

en



14

© REVITAX

Efter gældende regler kan der i et vist omfang ske 
overførsel af indestående på en pensionsordning til en 
anden pensionsordning, uden at en sådan overførsel 
udløser skat eller afgift. Fra og med den 20. marts 
2009 kan en livsvarig livrente ikke længere overføres 
til en ratepension eller en ophørende livrente, da man 
ved en sådan overførsel kunne omgå loftet på 100.000 
kr. for indbetaling til en ratepension eller en ophøren-
de livrente.

Fradragsloftet og eksisterende  

pensionsaftaler

Loftet på 100.000 kr. gælder også for allerede oprette-
de ordninger såvel i privat regi som arbejdsgiveradmi-
nistrerede ordninger, se dog nedenfor om ordninger 
omfattet af kollektive overenskomster.

Privattegnede ordninger

For privattegnede ordninger, der er oprettet inden den 
22. april 2009, og hvor der er aftalt en årlig indbeta-
ling på mere end 100.000 kr. i mindst 10 år, kan per-
sonen vælge:
•	 At nedsætte årets indbetalinger til 100.000 kr. fra 

og med indkomståret 2010. En sådan nedsættelse 
medfører ikke omberegning af tidligere foretagne 
fradrag.

•	 At beløb ud over 100.000 kr. indbetales på en livs-
varig livrente.

•	 Fortsat at indbetale det aftalte beløb, men der vil 
ikke skattemæssigt være fradragsret for den del af 
indbetalingen, der overstiger 100.000 kr. Til gen-
gæld vil beløbet ved udbetaling af pensionsordnin-
gen være skattefrit.

Det er ikke muligt den 22. april 2009 eller senere i 
indkomståret 2009 at oprette eksempelvis en privat-
tegnet ratepension med en indbetalingsperiode på  
10 år og et årligt indskud på 500.000 kr., og derved  
få fradrag for 500.000 kr. i 2009 og nedsætte indbeta-
lingerne i indkomståret 2010 og senere til 100.000 kr. 
Ved en sådan fremgangsmåde skal der ske ombereg-
ning og reduktion af fradraget i indkomståret 2009.

Engangsindskud på en privattegnet ratepension eller 
en ophørende livrente foretaget eksempelvis i 2008 er 
ikke omfattet af fradragsloftet. Er der eksempelvis ind-
skudt 5 mio. kr. i 2008, vil det årlige fradrag i perio-
den 2010-2017 fortsat være 500.000 kr. For perioden 
2010-2017 kan der ikke tillige foretages indbetaling  
af 100.000 kr. på en anden ratepension eller en ophø-
rende livrente.

Arbejdsgiverordninger

For eksisterende ordninger i ansættelsesforhold skal 
der tages stilling til, hvordan pensionsordningen skal 
sammensættes fra og med indkomståret 2010, hvis 
årets indbetaling til en ratepension eller en ophørende 
livrente overstiger 100.000 kr. En ændring af aftalen 
har ingen konsekvenser for de indbetalinger, der er 
foretaget for indkomståret 2009 eller tidligere.

Loftet på 100.000 kr. gælder under ét for privatteg-
nede ordninger og arbejdsgiverordninger, hvorfor pri-
vattegnede ordninger også skal inddrages ved stilling-
tagen til sammensætningen af de fremtidige indbeta-
linger til pensionsordninger.

Pensionsordninger, der er omfattet af en kollektiv 
overenskomst indgået inden den 22. april 2009, er  
ikke omfattet af loftet på 100.000 kr. Denne undtagel-
se gælder kun, indtil overenskomsten fornys og i øvrigt 
kun for indbetalinger, der er obligatoriske.

Udgør årets obligatoriske indbetaling til en ratepen-
sion eller en ophørende livrente i henhold til den kol-
lektive overenskomst eksempelvis 120.000 kr., kan 
personen ikke derudover indskyde 100.000 kr. på en 
ratepension eller en ophørende livrente. Indbetales der 
i henhold til den kollektive overenskomst eksempelvis 
årligt 70.000 kr. efter fradrag af AM-bidrag, kan per-
sonen vælge at indbetale yderligere 30.000 kr. på en 
ratepension eller en ophørende livrente.

Årets indbetaling overstiger 100.000 kr.

Har man trods fradragsloftet på 100.000 kr. alligevel 
fået indbetalt et større beløb til en ratepension eller en 
ophørende livrente, vil der ikke være fradragsret for 
det overskydende beløb. Loftet gælder for privattegne-

Pensionsordninger
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de ordninger og ordninger oprettet i ansættelsesfor-
hold under ét.

Har arbejdsgiveren i 2010 eksempelvis indbetalt 
110.000 kr. efter fradrag af AM-bidrag, vil medarbej-
deren være skattepligtig af 10.000 kr., og beløbet kan 
uden skatte- og afgiftsmæssige konsekvenser udbetales 
fra pensionsordningen. Skattepligt kan dog undgås, 
hvis de 10.000 kr. i stedet vælges overført til en livs
varig livrente.

Er der eksempelvis indbetalt på såvel en privattegnet 
ratepension som en ratepension i ansættelsesforhold 
(eller en ophørende livrente), og overstiger årets samle-
de indbetaling 100.000 kr., gælder en prioriteringsre-
gel. Har arbejdsgiveren indbetalt 80.000 kr. (efter fra-
drag af AM-bidrag) på en ratepension, og medarbejde-
ren har indbetalt 50.000 kr. på en ophørende livrente, 
er konsekvensen, at der kun er fradrag for 20.000 kr. 
af den samlede indbetaling på den private ordning.  
I den situation vil de resterende 30.000 kr. kunne ud-
betales uden skatte- og afgiftsmæssige konsekvenser. 
Personen kan også vælge at overføre beløbet til en livs-
varig livrente og få det fulde fradrag på 50.000 kr.  
Endeligt kan de overskydende 30.000 kr. blive stående 
på den ophørende livrente, men der opnås ikke skatte-
mæssigt fradrag for indbetalingen, men til gengæld er 
beløbet skattefrit, når det til sin tid udbetales fra pen-
sionsordningen.

Kapitalpensioner og ratepensioner
Reglerne om, hvornår kapitalpensioner og ratepensio-
ner senest skal være oprettet og udbetalingstidspunktet 
for disse ordninger, er ændret.

Ophævelse af aldersgrænse for oprettelse af 

kapitalpensioner og ratepensioner

Aldersgrænsen for oprettelse af kapitalpensioner er op-
hævet fra og med den 1. januar 2010. Det betyder, at 
policen for en kapitalpension skal oprettes inden det 
fyldte 75. år henholdsvis det fyldte 77. år for personer 
omfattet af den højere efterlønsalder, idet en kapital-
pension senest skal udbetales 15 år (tidligere 10 år)  
efter opnåelse af efterlønsalderen.

Aldersgrænsen for, hvornår en ratepension senest skal 
være oprettet, er ophævet fra og med den 1. juli 2009. 
Konsekvensen heraf er, at en ratepension med en ud-
betalingsperiode på 10 år senest skal være oprettet 15 
år efter efterlønsalderen, da udbetaling af sidste rate se-
nest skal ske 25 år efter opnåelse af efterlønsalder.

Ophævelse af karensreglen for udbetaling af 

ratepensioner

Efter gældende regler kan en ratepension tidligst udbe-
tales 5 år, efter at policen er oprettet. Dette krav er op-
hævet fra og med den 1. juli 2009, dog ikke for op-
hørspensioner for selvstændigt erhvervsdrivende.

Forhøjelse af aldersgrænse for udbetaling af 

kapitalpensioner

En kapitalpension har hidtil skullet udbetales senest 
10 år efter opnåelse af efterlønsalder. De 10 år er for-
højet til 15 år. Forhøjelsen af aldersgrænsen for seneste 
udbetaling af en kapitalpension gælder for kapitalpen-
sioner, der skal afgiftsberigtiges dagen efter bekendtgø-
relse i Lovtidende, hvilket vil sige omkring den 1. juni 
2009.

Foto: Ervin Monn
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Arbejdsmarkedsbidrag, restskat  
og årsopgørelse

Arbejdsmarkedsbidraget (AM-bidraget) på 8 % blev 
fra og med indkomståret 2008 gjort til en skat i ste-
det for et socialt bidrag. Som en opfølgning herpå 
har Folketinget nu vedtaget en ny lov om AM-bi-
drag, der gælder fra og med indkomståret 2011. 
AM-bidraget vil fra og med indkomståret 2011 fort-
sat udgøre 8 %, og i vidt omfang er de indkomster, 
der skal betales AM-bidrag af, de samme som efter 
de nugældende regler. 

Reglerne om frivillig indbetaling af restskat og 
rentetillæggene til restskat og overskydende skat er 
ændret.

Arbejdsmarkedsbidrag
Hovedreglen bliver, at skal der betales skat af indkom-
sten i Danmark, så skal der også betales AM-bidrag. 
Det er uden betydning, om personen er socialt sikret  
i Danmark eller i udlandet. 

For personer bosiddende i udlandet, som har ind-
komst, der skal beskattes i Danmark, vil det alt andet 
lige betyde en forøget skattebetaling.

Den forøgede skattebetaling vil i et vist omfang  
også komme til at gælde for personer bosiddende i 
Danmark, som arbejder i udlandet. Den udenlandske 
indkomst skal medtages på den danske selvangivelse, 
hvilket betyder, at der bliver beregnet dansk skat og 
AM-bidrag af indkomsten. Den danske skat (inklusive 
AM-bidrag) af den udenlandske indkomst vil blive 
nedsat, hvis enten udlandet har beskatningsretten efter 
en dobbeltbeskatningsoverenskomst, eller det følger af 
interne danske skatteregler. Kun i de tilfælde, hvor 
nedsættelsen af den danske skat sker efter eksemptions
metoden (den danske skat nedsættes med den del af 
den beregnede skat, som forholdsmæssigt falder på 
den udenlandske nettoindkomst), vil personen reelt 
ikke komme til at betale AM-bidrag af indkomsten. 

Udenlandsk virksomhedsindkomst

Personer med bopæl i Danmark, som driver selvstæn-
dig virksomhed i udlandet, herunder udlejer uden-
landsk fast ejendom, skal betale AM-bidrag af sådanne 
indkomster. 

Honorarindkomster

Lønmodtagere og selvstændigt erhvervsdrivende skal 
betale AM-bidrag af deres indkomst. Det samme gæl-
der imidlertid alle andre, der modtager ”vederlag”, 
hvilket vil sige honorering af et arbejde eller en ydelse, 
som modtageren af vederlaget har præsteret, og som 
beskattes som personlig indkomst. Det betyder blandt 
andet, at der skal betales AM-bidrag af royalty, såsom 
betalinger fra Copydan, KODA, Gramex mfl. 

Bidragsfri indkomster

Der skal fortsat ikke betales AM-bidrag af overførsels-
indkomster.

Der skal fortsat ikke betales arbejdsmarkedsbidrag 
af en DIS-hyre, da der er tale om en nettohyre, der  
ikke skal beskattes.

Forfattere skal fortsat heller ikke betale AM-bidrag 
af biblioteksafgifter.

Når man ser bort fra ovenstående undtagelser, er 
hovedreglen, at der skal betales arbejdsmarkedsbidrag, 
når der skal betales skat. Det har blandt andet den 
konsekvens, at hvis eksempelvis en person modtager  
et jubilæumsgratiale på 8.000 kr., der er skattefrit, vil 
der heller ikke skulle betales AM-bidrag.

Restskat og ændring af rentesatser
Reglerne om frivillig indbetaling af restskat og rente
tillæggene til overskydende skat og restskat for perso-
ner er ændret.

Frivillig indbetaling af restskat

Efter gældende regler kan personer uden begrænsning 
indbetale restskat i perioden 1. januar til 15. marts i 
året efter indkomståret, dog fratrækkes indbetalingen 
2 % af den del af beløbet, som overstiger 40.000 kr. 
Fra den 16. marts til den 1. juli kan der maksimalt 
indbetales 40.000 kr.

Reglerne for frivillig indbetaling af restskat er æn-
dret for restskat for indkomståret 2009 og senere.

Fristen for frivillig indbetaling af restskat er forlæn-
get til den 1. juli i året efter indkomståret mod beta-
ling af en dag-til-dag-rente. Renten fastsættes til den Fo
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effektive obligationsrente med tillæg af 2 procentenhe-
der. Beregnet ud fra renteniveauet i marts 2009 vil det 
sige en rente på 5,4 % p.a. Renten er ikke skattemæs-
sigt fradragsberettiget.

Frivillig indbetaling af restskat for indkomståret 
2009 kan således ske i perioden 1. januar – 1. juli 
2010, og der skal betales en dag-til-dag-rente. 

Der kan fortsat indbetales yderligere forskudsskat 
inden den 31. december uden betaling af rente. Nu 
bliver det alt andet lige ikke så afgørende, om den fri-
villige indbetaling sker den 30. december i året eller 
den 5. januar i året efter, da det kun koster rente i  
6 dage at vente med indbetalingen.

Rentetillæg til overskydende skat og restskat

Ved udbetaling af overskydende skat er der hidtil ble-
vet ydet et skattefrit rentetillæg på 2 %. Opkrævning 
af restskat, herunder indregning af restskat i næste års 
forskudsopgørelse, har medført betaling af et rentetil-
læg på 7 %. Rentetillæggene indgår ikke i den skatte-
pligtige indkomst.

Rentetillæg til overskydende skat og restskat for ind-
komståret 2009 og senere bliver variable. Tillæggene 
fastsættes til den effektive obligationsrente med et fra-
drag på 2 procentenheder for overskydende skat og 
med et tillæg på 4 procentenheder, når der er tale om 
restskat. Ud fra renteniveauet i marts 2009 vil det sige 
et tillæg på henholdsvis 1,4 % og 7,4 %. Tillæggene er 
fortsat hverken skattepligtige eller fradragsberettigede.

Årsopgørelse
Reglerne om restskat, overskydende skat og indregning 
af restskat i næste års forskudsskat gælder fremover og-
så AM-bidraget.

Den indkomstafhængige skattefri grønne check på 
maksimalt 1.300 kr. og 300 kr. pr. barn under 18 år 
behandles som en betalt skat.

Den grønne check indregnes i forskudsopgørelsen 
for indkomståret 2010 og udbetales således løbende i 
2010 i kraft af et højere månedligt fradrag for den en-
kelte person. I årsopgørelsen indgår en grøn check 
som en betalt forskudsskat.

Arbejdsmarkedsbidrag, restskat og årsopgørelse

Foto: Knud Nielsen
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I perioden 1998-2003 indbetalte lønmodtagere og 
selvstændigt erhvervsdrivende mfl. til den særlige 
pensionsopsparing (SP-opsparing). Indbetalingen 
udgjorde 1 % af indkomsten. Betaling af SP-bidrag 
blev midlertidigt suspenderet for 2004-2009. Nu er 
ordningen helt ophævet, hvilket betyder, at der ikke 
længere skal betales SP-bidrag. De opsparede midler 
kan man vælge at få udbetalt i 2009.

Udbetaling af SP-opsparing
SP-opsparingen udbetales, når man bliver folkepensio-
nist, og udbetalingen sker i årlige rater over 10 år. Ud-
betalingerne beskattes som personlig indkomst. Hvis 
indeståendet udgør mindre end 15.000 kr., udbetales 
beløbet dog som et engangsbeløb, og der skal betales 
en afgift på 40 %.

Det er imidlertid muligt at få de opsparede midler 
udbetalt i 2009. Ved udbetaling i 2009 skal der betales 
en afgift på 35 % af de første 15.000 kr. og 50 % af 
resten. Man kan ikke få en del af opsparingen udbe-
talt. Enten vælger man at få det samlede indestående 

udbetalt, eller også forbliver pengene stående, indtil 
man bliver folkepensionist.

ATP sender direkte information til alle SP-konto
havere med oplysning om indestående og en udbeta-
lingsblanket. Anmodning om udbetaling skal ske in-
den den 31. december 2009. 

Har man mindre end 15.000 kr. stående, er det 
skattemæssigt fordelagtigt at få pengene udbetalt mod 
betaling af en afgift på 35 %. 

Forventer man at skulle betale marginalskat, når 
man bliver folkepensionist, er det alt andet lige også 
en fordel at få pengene udbetalt nu, idet der kun skal 
betales 50 % af den del af udbetalingen, der overstiger 
15.000 kr. Så kan man jo vælge at bruge pengene eller 
helt eller delvist at indskyde dem på en pensionsord-
ning i 2009, der giver et skattemæssigt fradrag, der 
ved marginalskat er på ca. 59 %.

Særlig pensionsopsparing

Indestående på SP-opsparing udgør i juni 2009 
30.000 kr. Vælges beløbet udbetalt, skal der beta-
les følgende afgift:

35 % af 15.000 kr.	 5.250 kr.
50 % af 15.000 kr.	 7.500 kr.

I alt	 12.750 kr.

ATP fratrækker automatisk afgiften på 12.750 kr., 
som skal betales til SKAT. Nettobeløbet på  
17.250 kr. indbetaler ATP på personens NemKonto 
ca. 3 uger, efter at anmodning om udbetaling er 
modtaget af ATP. 

Har der været tab på SP-opsparingen i 2008 på 
grund af faldende aktiekurser, udbetales kursvær-
dien af en uudnyttet negativ skat sammen med 
SP-opsparingen.

Vælger en person, der betaler marginalskat, at 
hele SP-opsparingen skal indbetales på en rate-
pension i 2009, vil der i det anførte eksempel reelt 
kunne indskydes 42.073 kr. (17.250 kr./41). Skatte-
besparelsen vil udgøre 24.823 kr. (59 % af 42.073 
kr.). Indskuddet på 42.073 kr. fratrukket skattebe-
sparelsen på 24.823 kr., betyder at personen har et 
likviditetsbehov på 17.250 kr., hvilket svarer til 
nettoudbetalingen fra ATP. Konsekvensen er, at 
en SP-opsparing på 30.000 kr. er blevet til et ind-
skud på en ratepension på 42.073 kr.
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Diskussionerne i forbindelse med gennemførelsen af 
Forårspakke 2.0 fokuserede i særlig grad på skatte-
beregningen (skattelettelserne) og på afgiftsområdet 
(afgiftsforhøjelserne). Ikke desto mindre er der på 
erhvervsbeskatningsområdet gennemført nogle æn-
dringer, der har ganske stor betydning.

Skattefri omstrukturering
Skattefri omstruktureringer i form af aktieombytning, 
tilførsel af aktiver og spaltning kan foretages efter ob-
jektive regler, hvilket vil sige uden forudgående tilla-
delse fra SKAT. Ved skattefri omstrukturering efter de 
objektive regler er der en udbyttebegrænsningsregel  
i tre år. Denne udbyttebegrænsningsregel er ophævet 
fra og med indkomståret 2010, men gælder også for 
de omstruktureringer, der er foretaget tidligere.

Ved skattefri omstruktureringer efter de objektive 
regler foretaget den 22. april 2009 eller senere gælder 
derimod et krav om, at aktierne ikke må afstås, før der 
er forløbet 3 år efter gennemførelsen af omstrukture-
ringen.

Det drejer sig om følgende aktieafståelser:
•	 Aktierne i det erhvervede selskab (skattefri  

aktieombytning)
•	 Aktierne i de deltagende selskaber (skattefri  

spaltning)
•	 Aktierne i det modtagende selskab (skattefri  

tilførsel af aktier).

Aktieombytning

Spaltning 						    
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
					   

Tilførsel af aktiver

							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
							     
					   

Afstås aktierne inden de 3 år er gået, vil den foretagne 
omstrukturering være skattepligtig og dermed udløse 
et skattekrav. Der er dog en dispensationsadgang for 
sådanne salg. Det er muligt at undgå beskatning af om
struktureringen, hvis det over for SKAT kan godtgø-
res, at omstruktureringen og den efterfølgende afståel-
se af aktierne er erhvervsmæssigt begrundet.

Afståelse omfatter ikke en efterfølgende skattefri 
omstrukturering, når der ikke sker vederlæggelse med 
andet end aktier. Foretages der i indkomståret 2010 
således en aktieombytning efter de objektive regler af 
aktierne i et driftsselskab med aktierne i et nystiftet 
holdingselskab, vil aktierne i holdingselskabet inden 

Aktionær

Drift

Ny holding

Ny drift

Hoved-
aktionær

Ny drift

Gammel drift /
ny holding

Aktivitet
flyttes

Hoved-
aktionær

Holding

Drift/ejendom
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for en periode på 3 år eksempelvis kunne indgå i end-
nu en skattefri aktieombytning, når der ved den sidste 
ombytning udelukkende sker vederlæggelse af aktierne 
i holdingselskabet med aktier i det nye selskab.

Kravet om, at aktierne ikke må sælges inden 3 års 
ejertid, gælder ikke for omstruktureringer, der er fore-
taget før den 22. april 2009. Og som anført gælder 
der fra og med indkomståret 2010 heller ikke nogen 
udbyttebegrænsningsregel.

Afdrag på koncerninterne fordringer
Efter gældende praksis er afdrag på fordringer på kon-
cernforbundne selskaber skattemæssigt blevet kvalifice-
ret som maskeret udbytte, når afdragene alene skete i 
kraft af aktionærforholdet, herunder beherskelsen af 
skyldnerselskabet. Der er typisk tale om tilfælde, hvor 

et selskab har købt samtlige aktier i et andet selskab 
(datterselskabet). Samtidig med købet af aktierne har 
køber erhvervet en nødlidende fordring på det købte 
selskab. Ved at lægge overskudsgivende aktivitet ind  
i det købte selskab er skyldnerselskabet herefter blevet 
i stand til at indfri fordringen. Den kursgevinst, som 
debitorselskabet herved opnåede på fordringen, var 
skattefri, da der skattemæssigt var tale om udbytte fra 
et datterselskab.

Fra og med den 22. april 2009 vil afdrag på sådan-
ne koncernfordringer blive beskattet som en kursge-
vinst. Det samme gælder, hvis selskabet sælger fordrin-
gen og herved opnår en kursgevinst.

For personer vil afdrag på sådanne nødlidende for-
dringer fortsat blive beskattet som maskeret udbytte, 
altså en beskatning som aktieindkomst.

Erhvervsbeskatning

Foto: Patrick Hermans
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Salg af driftsmidler og skibe
Ved virksomhedsophør beskattes kun 90 % af fortje-
nesten på skibe og driftsmidler, når sælger er en per-
son. Denne særregel ophæves fra og med indkomståret 
2010, hvorefter fortjenesten beskattes fuldt ud.

Udgifter til etablering og udvidelse 
af virksomhed
En virksomheds udgifter til markedsundersøgelser 
med henblik på etablering eller udvidelse af virksom-
hed er efter gældende regler fradragsberettigede. Det 
samme gælder udgifter til revisor og advokat afholdt i 
forbindelse med etablering eller udvidelse af virksom-
hed. En forudsætning for fradraget er dog, at der fak-

tisk sker etablering eller udvidelse af virksomheden.
Fra og med indkomståret 2010 er sådanne udgifter  
ikke længere fradragsberettigede, dog er der fradrag for 
udgifter afholdt før 2010, hvis virksomheden først 
etableres eller udvides i 2010. Der er heller ikke fra
drag for rådgiveromkostninger i forbindelse med aktie-
opkøb, eksempelvis kapitalfondes aktieinvesteringer.

Renter ved køb af udenlandske aktier
Efter gældende regler medregnes 20 % af købesum-
men for aktier i udenlandske koncernforbundne sel-
skaber ved opgørelsen af de aktiver, der efter et såkaldt 
renteloft berettiger til rentefradrag.

Denne medregningsprocent udfases over 8 år med 
2½ procentpoint pr. år i perioden 2010-2017.

Tonnageskattesatser
I den frivillige tonnageskatteordning beskattes rederier 
på grundlag af størrelsen af deres tonnage. Den skatte-
pligtige indkomst beregnes pr. skib efter en særlig ska-
la med et kronebeløb pr. 100 nettoton (NT). Beskat-
ningen sker med selskabsskattesatsen.

Fra og med indkomståret 2010 er tonnageskatte
satserne forhøjet med 15 %. Skalaen bliver da som  
følger:
1.	Til og med 1.000 NT ...........  8,97 kr. pr. 100 NT

2.	Fra 1.001 NT til og med
	 10.000 NT ...........................  6,44 kr. pr. 100 NT

3. Fra 10.001 NT til og med 
	 25.000 NT............................  3,85 kr. pr. 100 NT

4. Mere end 25.000 NT ...........  2,53 kr. pr. 100 NT

Kapitalfondspartnere
Der er indført skærpede regler om beskatning af part-
nere i kapitalfonde og venturefonde. Når kapitalfonds-
partnerens indskud giver større afkast end indskud 
foretaget af de øvrige investorer, skal dette merafkast 
beskattes som personlig indkomst i stedet for aktieind-
komst. Hvis investeringen medfører tab, kan tabet kun 

En person afstår sin virksomhed, og fortjenesten 
ved salget af driftsmidlerne kan opgøres til 
500.000 kr. Det lægges til grund, at hele fortjene-
sten beskattes med marginalskat.

Hvis salget sker i indkomståret 2009, skal perso-
nen beskattes således:

90 % af 500.000 kr.	  450.000 kr.
AM-bidrag 8 %	 - 36.000 kr.

Skattegrundlag	  414.000 kr.

Skat 59 %	  244.260 kr.

Skat  	 244.260 kr.
AM-bidrag	  36.000 kr.

Samlet skattebetaling	 280.260 kr.	

Hvis salget sker i indkomståret 2010, skal perso-
nen beskattes således:

Fortjeneste	  500.000 kr.
AM-bidrag 8 %	 - 40.000 kr.

Skattegrundlag	  460.000 kr.

Skat 51,5 %	  236.900 kr.

Skat 	 236.900 kr.
AM-bidrag	 40.000 kr.

Samlet skattebetaling	 276.900 kr.

Som eksemplet viser, bliver den samlede skattebe-
taling mindre ved salg i 2010. Den lavere margi-
nalskat opvejer således fuldt ud, at den samlede 
fortjeneste er skattepligtig.
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fratrækkes som aktieindkomst. Selv om merafkastet skal 
beskattes som personlig indkomst, er der ikke tale om 
indkomst, der kan indgå i virksomhedsskatteordningen.

Den skærpede beskatning gælder fra og med ind-
komståret 2010. Allerede etablerede ordninger, hvor 
partneren først får merafkastet i indkomståret 2010 el-
ler senere, er også omfattet af de nye beskatningsregler.

Omkostninger i skattesager for  
selskaber
Udgifter til sagkyndig bistand i skattesager dækkes helt 
eller delvis af det offentlige i form af omkostnings-
godtgørelse. Omkostningsgodtgørelsen udgør 50 %  
af de afholdte udgifter, hvis skattesagen tabes, mens 
samtlige udgifter dækkes, hvis sagen vindes, herunder 
hvis der opnås medhold i overvejende grad.

Denne adgang til omkostningsgodtgørelse er afskaf-
fet for selskaber og fonde. Dette gælder også udgifter 
til syn og skøn. Selskaber og fonde vil i stedet kunne 
fratrække de afholdte udgifter, hvilket vil medføre, at 
det bliver dyrere at føre en skattesag, da eksempelvis 
en udgift på 100.000 kr. alene vil medføre en skatte-
besparelse på 25.000 kr. Selskabet vil have fradragsret 
for alle revisorudgifter i forbindelse med skattesagen, 
også de udgifter, der relaterer sig til perioden, hvor  
sagen behandles af SKAT.

Afskaffelsen af omkostningsgodtgørelse til selskaber 
og fonde har virkning for udgifter i sager, der er påkla-
get eller indbragt for domstolene dagen efter bekendt-
gørelse af loven i Lovtidende, hvilket vil sige omkring 
den 1. juni 2009. Der ydes således omkostningsgodt-
gørelse, hvis sagen eksempelvis er påklaget til Land-
skatteretten den 29. maj 2009, også for udgifter, der 
afholdes senere. Men indbringes sagen efterfølgende 
for domstolene, vil der ikke kunne opnås omkost-
ningsgodtgørelse.

Reglerne om omkostningsgodtgørelse til personer 
og dødsboer i skattesager er ikke ændret. Udgifter til 
revisor i forbindelse med sagens behandling hos SKAT 
er fradragsberettigede for selvstændigt erhvervsdriven-
de, mens udgifterne i forbindelse med klagesagen vil 
være omfattet af reglerne om omkostningsgodtgørelse.Fo
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Beskatning af fortjeneste ved salg af en erhvervs-
ejendom kan udskydes, ved at man genanbringer 
fortjenesten i en ny erhvervsejendom. Genanbrin-
gelsesreglerne gælder dog ikke udlejet ejendom, med-
mindre ejendommen benyttes til landbrug, gartneri, 
planteskole, frugtplantage eller skovbrug. Denne 
særregel for landbruget mv. er ophævet.

Herudover er der sket ændring af beskatning af 
genvundne bygningsafskrivninger for personer, og 
parcelhusreglen er lempet i forbindelse med udstyk-
ning, når personen flytter på plejehjem.

Genanbringelsesreglerne for for
tjeneste ved salg af fast ejendom
Beskatning af fortjeneste ved salg af fast ejendom kan i 
et vist omfang udskydes ved køb mv. af en anden ejen-
dom (genanbringelsesreglerne). Fortjenesten nedsætter 
da anskaffelsessummen for den nye ejendom og kommer 
derfor først til beskatning, når den nye ejendom sæl-
ges. Disse regler gælder både for personer og selskaber.

Anvendelsesområdet for genanbringelsesreglerne er 
indskrænket, dog er der sket en lempelse ved udlejning 
af ejendom fra en aktionær til et selskab, hvor aktio-
næren har bestemmende indflydelse.

For det første kan der ikke længere ske genanbrin-
gelse af fortjeneste ved salg af udlejede landbrugsejen-
domme mv. Konsekvensen heraf er, at genanbringel-
sesreglerne kun kan anvendes, når såvel den solgte som 
den nykøbte ejendom skal anvendes erhvervsmæssigt i 
ejerens eller en samlevende ægtefælles virksomhed. Der 
gælder dog nu en enkelt undtagelse. Der kan ske gen-
anbringelse af fortjeneste ved salg af en fast ejendom, 
der udlejes til et selskab, hvori ejeren af den faste ejen-
dom og dennes ægtefælle har bestemmende indflydelse 
(mere end 50 % af kapitalen eller stemmerne). Det er 
en forudsætning, at selskabet anvender ejendommen 
erhvervsmæssigt.

For det andet kan der kun ske genanbringelse i faste 
ejendomme, der er beliggende i Danmark, Færøerne, 
Grønland og lande inden for EU og EØS, dog ikke 
Liechtenstein, da de ikke udveksler oplysninger med 
de danske skattemyndigheder. 

Beskatning af fast ejendom

De ændrede regler har virkning for ejendomme, der 
sælges eller købes den 22. april 2009 eller senere.

Genvundne afskrivninger på  
bygninger og installationer
Ved salg af en afskrivningsberettiget fast ejendom skal 
foretagne afskrivninger i et vist omfang beskattes (gen-
vundne afskrivninger). Efter gældende regler beskattes 
personer alene af 90 % af de opgjorte genvundne af-
skrivninger. Denne særregel er ophævet, og personer 
skal fra og med indkomståret 2010 beskattes fuldt ud 
af de genvundne afskrivninger.

En person afstår en afskrivningsberettiget fast 
ejendom. De genvundne afskrivninger på bygnin-
ger og installationer kan opgøres til 1.000.000 kr. 
Det lægges til grund, at hele fortjenesten beskat-
tes med marginalskat.

Hvis salget sker i indkomståret 2009, skal perso-
nen beskattes således:

90 % af 1.000.000 kr.	  900.000 kr.
AM-bidrag 8 %	 - 72.000 kr.

Skattegrundlag	  828.000 kr.

Skat 59 %	  488.520 kr.

Skat	 488.520 kr.
AM-bidrag	  72.000 kr.

Samlet skattebetaling	 560.520 kr.

Hvis salget sker i indkomståret 2010, skal perso-
nen beskattes således:

Genvundne afskrivninger	  1.000.000 kr.
AM-bidrag 8 %	 - 80.000 kr.

Skattegrundlag	 920.000 kr.

Skat 51,5 %	 473.800 kr.

Skat 	 473.800 kr.
AM-bidrag	 80.000 kr.

Samlet skattebetaling	 553.800 kr.

Som eksemplet viser, bliver den samlede skattebe-
taling mindre ved salg i 2010. Den lavere margi-
nalskat opvejer således fuldt ud, at samtlige gen-
vundne afskrivninger beskattes.
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Parcelhusreglen og udstykning
En- og tofamiliehuse, der har tjent til bolig for ejeren 
eller dennes husstand, kan sælges skattefrit, når grun-
den er mindre end 1.400 m2. Er grunden større, og 
kan der ske udstykning til selvstændig bebyggelse, er 
en fortjeneste ved salg af ejendommen skattepligtig.

Hvis ejeren udstykker en grund fra ejendommen og 
derefter sælger parcelhuset med den resterende grund 
på under 1.400 m2 (eller hvis der ikke kan foretages 
yderligere udstykning til selvstændig bebyggelse), er  
en fortjeneste ved salget af parcelhuset skattefrit, mens 
salget af den udstykkede grund fortsat er skattepligtig. 
En udstykning gør det således muligt at undgå beskat-
ning af den del af fortjenesten, der falder på parcelhu-
set inklusive den resterende grund efter udstykning. 

Skattefriheden ved salg af parcelhuset gælder også,  
selv om parcelhuset og den udstykkede grund sælges 
til samme køber.

Ejeren skal afvente en endelig godkendelse af ud-
stykningen fra Kort- og Matrikelstyrelsen, inden salget 
af bygningsparcellen kan ske skattefrit, og derudover 
forudsætter et skattefrit salg også, at beboelsen videre-
føres, efter at udstykningen er endelig.

Kravene om endelig udstykning og beboelse af ejen-
dommen efter gennemførelsen af udstykningen er 
lempet for så vidt angår ejere, der flytter til en beskyt-
tet bolig eller på plejehjem. Er udstykningen igangsat 
inden flytningen til den beskyttede bolig eller pleje-
hjemmet, vil parcelhuset kunne sælges skattefrit. Den 
særregel gælder fra og med indkomståret 2010.

Foto: Olga Drozdova
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Selskabers beskatning af aktier og udbytte er radi-
kalt ændret fra og med indkomståret 2010. De nye 
beskatningsregler sondrer mellem på den ene side 
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier og på 
den anden side porteføljeaktier.

Fortjeneste og tab på datterselskabsaktier og kon-
cernselskabsaktier indgår ikke i den skattepligtige 
indkomst, og udbytte af sådanne aktier er skattefrit. 
Derimod skal fortjeneste og tab på porteføljeaktier 
medregnes til den skattepligtige indkomst, ligesom 
udbytte af sådanne aktier er skattepligtige.

Datterselskabsaktier og  
koncernselskabsaktier
Ved datterselskabsaktier forstås aktier, som ejes af et 
selskab, der ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i dat-
terselskabet. Det er en betingelse, at datterselskabet er 
hjemmehørende i Danmark, eller at det udenlandske 
datterselskab er beliggende i et land, hvor Danmark 
skal nedsætte eller frafalde beskatningen af udbytter 
efter moder-/datterselskabsdirektivet eller en dobbelt-
beskatningsoverenskomst. 

Ved koncernselskabsaktier forstås aktier, hvor ejeren 
og det selskab, hvori der ejes aktier, er omfattet af na-
tional sambeskatning eller kan omfattes af internatio-
nal sambeskatning.

Beskatning af aktieavancer og  
aktieudbytter i selskaber

Fra og med indkomståret 2010 er fortjeneste og tab  
på datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier og ud-
bytte af sådanne aktier skattefri uanset ejertid.

Værnsregel

Personer, der driver virksomhed i selskabsform, har  
ofte et ønske om at eje driftsselskabet via et af dem 
100 % ejet selskab (holdingselskabet), da udbytte fra 
driftsselskabet til holdingselskabet er skattefrit, ligesom 
holdingselskabets salg af aktierne i driftsselskabet er 
skattefri. Til og med indkomståret 2009 er udbyttet 
dog kun skattefrit, hvis datterselskabsaktierne ejes i 
mindst 12 måneder, og skattefrit salg af aktierne kan 
først ske efter 3 års ejertid. 

Hvis eksempelvis 12 personer driver virksomhed 
sammen i et selskab, er selskabskonstruktionen ofte 
den, at der mellem de 12 holdingselskaber og driftssel-
skabet er indsat to selskaber (mellemholdingselskaber). 
Grunden hertil er, at udbytte direkte fra driftsselskabet 
til holdingselskaberne vil være skattepligtigt, da selska-
bet kun ejer 8,33 % af kapitalen i driftsselskabet. Ved 
at indskyde to mellemholdingselskaber vil udbyttet til 
såvel mellemholdingselskaberne som udbyttet herfra til 
den enkelte aktionærs eget holdingselskab være skatte-
frit. En sådan selskabsopbygning benævnes ofte som 
”omvendte juletræer”.
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16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %

Holding
16,66 %
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Mellemholding
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Mellemholding
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Aktionær
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Aktionær
100 %

Aktionær
100 %

Aktionær
100 %

Aktionær
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Aktionær
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Aktionær
100 %

Aktionær
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Aktionær
100 %

Aktionær
100 %

Aktionær
100 %

Aktionær
100 %

Driftsselskab
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Med de nye regler fra og med indkomståret 2010, 
hvor udbytte af datterselskabsaktier og koncernsel-
skabsaktier og fortjeneste ved salg af disse er skattefri 
uanset ejertid, er der indsat en værnsregel, der ikke 
længere gør det muligt at anvende denne selskabsop-
bygning til at få skattefri udbytter, ligesom fortjeneste 
ved selskabernes salg af aktier er skattepligtig.

Efter værnsreglen skal datterselskabsaktierne anses 
for direkte ejet af den enkelte aktionærs holdingsel-
skab, hvis følgende fire betingelser alle er opfyldt:
•	 Mellemholdingselskabets primære funktion er at  

eje aktierne i datterselskabet.
•	 Mellemholdingselskabet udøver ikke reel økono-

misk virksomhed vedrørende aktiebesiddelse.
•	 Aktierne i mellemholdingselskabet er ikke optaget 

til handel på et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet.

•	 Mere end 50 % af kapitalen i mellemholdingselska-
bet ejes direkte eller indirekte af selskaber, der ikke 
vil kunne modtage skattefrit udbytte ved direkte 
ejerskab i det enkelte datterselskab. Mellemholding-
selskabets beholdning af egne aktier anses for ejet 
indirekte af dets aktionærer.

Konsekvensen af værnsreglen er, at der ses bort fra 
mellemholdingselskabet, og aktierne i datterselskabet 
anses for ejet direkte af holdingselskabet. I det anførte 
eksempel på foregående side vil det betyde, at udbytte 
fra driftsselskabet til mellemholdingselskaberne beskat-
tes direkte i den enkelte aktionærs holdingselskab, da 
dette selskabs direkte ejerandel i datterselskabet kun er 

på 8,33 %, jf. figuren på side 27. Endvidere vil fortje-
neste ved salg af aktierne være skattepligtig. Det gæl-
der såvel holdingselskabernes salg af aktier i mellem-
holdingselskabet som mellemholdingselskabernes salg 
af aktierne i datterselskabet, idet aktierne anses som 
porteføljeaktier, se nedenfor. Sælger mellemholdingsel-
skaberne imidlertid først aktierne i driftsselskabet, vil 
de enkelte aktionærers efterfølgende salg af aktierne i 
mellemholdingselskaberne være skattefri, da der ikke 
længere er tale om et ”omvendt juletræ”.

Porteføljeaktier
Ved porteføljeaktier forstås aktier, der ikke er dattersel-
skabsaktier eller koncernselskabsaktier. Konvertible ob-
ligationer (uanset ejerandel) skal altid beskattes efter 
reglerne for porteføljeaktier, jf. dog nedenstående om 
koncerninterne konvertible obligationer.

Fra og med indkomståret 2010 gælder:
•	 Fortjeneste og tab på porteføljeaktier er skatteplig

tige (uanset ejertid). Der er dog ikke tabsfradrag på 
koncerninterne konvertible obligationer. 
–	 For ”børsnoterede” aktier opgøres fortjeneste og 

tab efter lagerprincippet.
–	 For unoterede aktier kan selskabet vælge at an-

vende realisationsprincippet. Vælges realisations-
princippet, kan realiserede tab alene modregnes i 
gevinster på realisationsbeskattede aktier, herun-
der fremføres til modregning i senere gevinster 
på sådanne aktier.

•	 Udbytte af porteføljeaktier er fuldt ud skatteplig-
tigt. Den hidtil gældende regel om, at kun 66 % af 
udbyttet beskattes, er afskaffet.

Ved ”børsnoterede” aktier forstås aktier, der er optaget 
til handel på et reguleret marked eller en multilateral 
handelsfacilitet.

Lagerprincippet

Lagerprincippet gælder fra og med indkomståret 2010, 
dog anvendes realisationsprincippet for aktier, der er 
solgt før den 22. april 2009, selv om dette salg er sket 
i indkomståret 2010 (bagudforskudt indkomstår).

Beskatning af aktieavancer og aktieudbytter i selskaber

Et mellemholdingselskab ejer 10 % af aktierne i 
et driftsselskab. Mellemholdingselskabet har en 
beholdning af egne aktier svarende til 5 % af  
kapitalen. Mellemholdingselskabet ejes af et sel-
skab A med 49 % og de øvrige aktionærer er fy
siske personer. Selskab A ejer direkte 49 % af akti-
erne i mellemholding og indirekte 2,45 % (49 % 
af 5 %), dvs. ialt 51,45 %. Værnsreglen finder der-
for anvendelse, og selskab A anses for direkte ejer 
af 5,145 % (10 % af 51,45 %) af aktierne i drifts-
selskabet.



29

© REVITAX

Beskatning af aktieavancer og aktieudbytter i selskaber

Gevinst på aktier opgjort efter lagerprincippet er skat-
tepligtig indkomst, ligesom årets tab fragår i den skat-
tepligtige indkomst.

Aktier, som selskabet ejer ved begyndelsen af ind-
komståret 2010, skal indgå i lagerprincippet med han-
delsværdien. Dette gælder uanset, om selskabet har 
ejet aktierne i over eller under 3 år. Hvis handelsvær
dien ved begyndelsen af indkomståret 2010 er mindre 
end den skattemæssige anskaffelsessum, kan der opgø-
res et tab til fremførsel. Tabet opgøres som forskellen 
mellem handelsværdien og den skattemæssige anskaf-
felsessum. Nettotabet nedsættes i det omfang selskabet 
i indkomstårene 2007-2009 har været fritaget for at 
medregne udbytter af de pågældende aktier til den 
skattepligtige indkomst. Nettotab på aktier, hvor sel-
skabet i ejerperioden har kunnet modtage skattefrie 
udbytter, indgår ikke i det tab, som kan fremføres til 
modregning i fortjenester i indkomståret 2010 eller  
senere. Fortjeneste på aktier ejet ved indgangen til ind-
komståret 2010 vil, uanset ejertid, derimod være med 
til at reducere et fremførselsberettiget nettotab.

Aktier, som afstås i perioden den 25. maj 2009 til 
udgangen af indkomståret 2009, og som er ejet i 
mindst 3 år på afståelsestidspunktet, skal indgå i op
gørelsen. Det vil altså ikke være muligt for selskabet at 
sælge aktier med fortjeneste i perioden frem til begyn-
delsen af indkomsåret 2010 for derved at kunne opnå 
et større nettotab på de øvrige aktier, hvorpå der måtte 
være tab. Til gengæld vil tab på aktier ejet over 3 år  
realiseret i perioden 25. maj 2009 til udgangen af ind-
komståret 2009 indgå i nettotabet.

For selskaber, som ikke var stiftet den 25. maj 
2009, eller som på dette tidspunkt ikke ejede porte
føljeaktier, og som ikke var påbegyndt indkomståret 
2010, er indgangsværdien (som ejes ved indgangen til 
indkomståret 2010) for porteføljeaktier den skatte-
mæssige anskaffelsessum. Hvis handelsværdien er min-
dre, skal den skattemæssige anskaffelsessum reduceres 
med de udbytter, som selskabet har været fritaget for 
at medregne ved indkomstopgørelsen. Anskaffelses-
summen skal dog aldrig nedsættes til et lavere beløb 
end handelsværdien. Fo
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Beskatning af aktieavancer og aktieudbytter i selskaber

Fremførselsberettigede aktietab

Fremførselsberettigede tab på aktier ejet under 3 år 
(kildeartsbegrænsede tab), som selskabet har konstate-
ret i årene 2002-2009 kan fra og med indkomståret 
2010 modregnes i skattepligtige gevinster efter lager-
princippet. 

Tab på investeringsforeningsbeviser i akkumuleren-
de investeringsforeninger og aktiebaserede udloddende 
investeringsforeninger behandles som aktier. 

Disse kildeartsbegrænsede tab kan ikke modregnes  
i gevinster på næringsaktier, andelsbeviser, øvrige inve-
steringsforeningsbeviser og beviser i investeringsselska-
ber.

Vælger selskabet at anvende realisationsprincippet 
for unoterede aktier, kan tab, der er realiseret den  
22. april 2009 eller senere, kun modregnes i netto
gevinster på realisationsbeskattede aktier. 

Der findes tre former for tab:
1. 	Tab konstateret i perioden 2002-2009
2. 	Tab konstateret ved indgangen til indkomståret 

2010 ved overgang til lagerbeskatning
3. 	Tab på unoterede aktier, hvor der er valgt realisati-

onsprincip.

Tabene skal fremføres efter et FIFO-princip. Det be
tyder, at tab konstateret i perioden 2002-2009 skal 
udnyttes før de to andre former for tab. Tab konsta
teret ved indgangen til indkomståret 2010 ved over-
gang til lagerprincip, skal udnyttes inden tabene på de 
unoterede aktier, hvor der er valgt realisationsprincip. 
Alle tre former for tab kan fremføres uden tidsbe-
grænsning.
Tab på datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier 
(aktier, hvor fortjenesten er skattefri fra og med ind-
komståret 2010) og egne aktier, kan ikke fremføres til 
modregning i lagerbeskatningen, når tabene er konsta-
teret den 22. april 2009 eller senere.

Uudnyttede tab på koncerninterne konvertible ob
ligationer og tegningsretter til sådanne konvertible ob-
ligationer kan heller ikke fremføres til indkomståret 
2010 eller senere, når tabene er realiseret den 22. april 
2009 eller senere.

Egne aktier
Fortjeneste og tab på egne aktier indgår fra og med 
indkomståret 2010 ikke i selskabets skattepligtige ind-
komst.

Udloddende investeringsforeninger
Fra og med indkomståret 2010 skal selskaber medreg-
ne fortjeneste og tab på investeringsforeningsbeviser i 
udloddende investeringsforeninger efter lagerprincip-
pet. Der sondres ikke mellem aktiebaserede og ikke
aktiebaserede investeringsforeningsbeviser. Hvis antal-
let af medlemmer i den udloddende investeringsfor-
ening er mindre end 8, er adgangen til fradrag for tab 
dog betinget af, at investeringsforeningen ikke investe-
rer i fordringer på selskaber, som er koncernforbundne 
med et medlem af investeringsforeningen.

Reglen om forskudt indtægtsførsel ved anvendelse 
af lagerprincippet på investeringsforeningsbeviser og 
aktier i visse investeringsselskaber er ophævet.

Investeringsforeningsbeviser i udloddende ikkeaktie-
baserede investeringsforeninger skal ved begyndelsen  
af indkomståret 2010 indgå i lagerbeskatningen med 
den skattemæssige anskaffelsessum. Dog er indgangs
værdien handelsværdien, hvis denne er lavere end den 
skattemæssige anskaffelsessum i følgende to tilfælde:
•	 Investeringsforeningen investerer ikke udelukkende 

i fordringer omfattet af kursgevinstloven.
•	 Investeringsforeningen har mindre end 8 medlem-

mer og investerer i fordringer, med hvilke et med-
lem af investeringsforeningen er koncernforbundet.

Akkumulerende investerings
foreninger
Beviser i akkumulerende investeringsforeninger beskat-
tes som udgangspunkt efter reglerne for aktier. Der er 
dog ingen mulighed for at vælge beskatning efter reali-
sationsprincippet.

Investeringsselskaber
Ved investeringsselskaber forstås selskaber mv., der er 
omfattet af UCITS-direktivet og selskaber mv., der er 
forpligtet til at indløse investorerne til indre værdi.  
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Beskatning af aktieavancer og aktieudbytter i selskaber

Fra og med indkomståret 2009 anses også selskaber 
med mere end 7 aktionærer, når selskabet driver inve-
steringsvirksomhed, og dets beholdning af værdipapi-
rer udgør 85 % eller mere af værdien af selskabets sam
lede beholdning af aktiver, for et investeringsselskab.

Efter hidtidige regler har gevinst og tab på aktier i 
investeringsselskaber skullet medregnes ved opgørelsen 
af den skattepligtige indkomst for selskaber og for per-
soner (kapitalindkomst) efter et såkaldt forskudt lager-
princip. Det forskudte lagerprincip betød, at gevinst 
og tab først skulle medregnes i investors skattepligtige 
indkomst dagen efter udgangen af investeringsselska-
bets indkomstår. 

Reglen om forskudt indtægtsførsel af afkast af bevi-
ser i investeringsselskaber er ophævet. Beskatning af 
gevinst eller tab sker fortsat efter lagerprincippet, men 

beskatningen henføres nu til den sidste dag i investe-
ringsselskabets indkomstår. Ændringen betyder såle-
des, at når investeringsselskabet har kalenderårsregn-
skab, skal aktionærerne i investeringsselskabet, selvan-
give værdiændringen i samme indkomstår, som værdi-
ændringen vedrører, i modsætning til tidligere, hvor 
gevinst og tab først skulle selvangives i det efterfølgen-
de indkomstår.

Andelsbeviser
Selskaber skal fortsat anvende realisationsprincippet 
for andelsbeviser på aktier i selskaber, hvis formål er at 
fremme aktionærernes fælles erhvervsmæssige interes-
ser gennem deres deltagelse som aftagere, leverandører 
eller på anden lignende måde som led i den skatteplig-
tiges erhvervsmæssige virksomhed.

Foto: Ksenija Drurica
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Beskatning af aktieavancer og aktieudbytter i selskaber

	 1.	Ved datterselskabsaktier forstås aktier, som ejes af 

et selskab, der ejer mindst 10 % af aktiekapitalen i 

datterselskaber. Det er kun direkte ejerskab, som 

tæller med i de 10 %. Tegningsretter mv. indgår så-

ledes ikke. Datterselskabet skal være omfattet af 

selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-2a, 2d-2g og 

3a-5b, eller datterselskabet skal være hjemmehø-

rende i EU eller et land, hvormed Danmark har 

indgået en dobbeltbeskatningsaftale, der nedsæt-

ter eller frafalder retten til at beskatte udbyttet. 

Datterselskabsaktier omfatter ikke konvertible ob-

ligationer og tegningsretter til konvertible obliga-

tioner (se note 3).

	 2.	Ved koncernselskabsaktier forstås aktier, hvor ejeren 

og det selskab, hvori der ejes aktier, er sambeskat-

tede eller opfylder betingelserne for international 

sambeskatning. Koncernselskabsaktier omfatter ik-

ke konvertible obligationer og tegningsretter til 

konvertible obligationer (se note 3).

	 3.	Ved porteføljeaktier forstås aktier, som ikke kan 

anses for datterselskabsaktier (se note 1) og kon-

cernselskabsaktier (se note 2). Konvertible obligati-

oner og tegningsretter hertil ejet af selskabet om-

fattes af reglen om beskatning af porteføljeaktier.

	 4.	”Ved ”optaget til handel” forstås aktier, der er op-

taget til handel på et reguleret marked eller en 

multilateral handelsfacilitet. Bemærk, at begrebet 

”optaget til handel på et reguleret marked eller en 

multilateral handelsfacilitet” er bredere og omfat-

ter flere aktier end begrebet ”børsnoteret”.

	 5.	Ved ”ej optaget til handel” forstås aktier, der ikke 

er optaget til handel på et reguleret marked eller 

en multilateral handelsfacilitet.

	 6.	Tab på aktier, hvor realisationsprincippet anvendes 

Oversigt over selskabers beskatning af aktier, investeringsforeningsbeviser  
og udbytte

Datterselskabsaktier 1

Koncernselskabsaktier 2 

Porteføljeaktier 3
”Optaget til handel” 4

Porteføljeaktier 3
”Ej optaget til handel” 5

Koncerninterne konvertible
obligationer og tegnings-
retter hertil

Næringsaktier

Egne aktier

Udloddende investerings-
foreningsbeviser 8

Akkumulerende investe-
ringsforeningsbeviser10

Investeringsselskaber 11

Andelsbeviser eller andele
i andelsforeninger 12

Gevinst

Skattefri

Skattefri

Skattepligtig

Skattepligtig

Skattepligtig

Skattepligtig

Skattefri

Skattepligtig

Skattepligtig

Skattepligtig

Skattepligtig

Tab

Ingen fradragsret

Ingen fradragsret

Fradragsret

Fradragsret 6

Ingen fradragsret

Fradragsret

Ingen fradragsret

Fradragsret 9

Fradragsret

Fradragsret

Fradragsret

Udbytte

Skattefrit

Skattefrit

Skattepligtigt

Skattepligtigt

–

Skattepligtigt

Skattefrit

Skattepligtigt

Skattepligtigt

Skattepligtigt

Skattepligtigt

Beskatnings-
princip

–

–

Lager

Lager /
realisation 7 

Lager

Lager

–

Lager

Lager

Lager

Realisation
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Beskatning af aktieavancer og aktieudbytter i selskaber

(se note 5), kan dog kun modregnes i fremtidige 

gevinster på realisationsbeskattede aktier.

	 7.	For aktier, der ikke er optaget til handel på et re-

guleret marked eller en multilateral handelsfacili-

tet, kan realisationsprincippet vælges. Vælges rea-

lisationsprincippet, gælder valget for samtlige ak-

tier, som selskabet ejer, der ikke er optaget til han-

del på et reguleret marked eller en multilateral 

handelsfacilitet.

	 8.	Gælder både aktiebaserede og ikkeaktiebaserede 

udloddende investeringsforeninger.

	 9.	Hvis antallet af medlemmer i den udloddende inve-

steringsforening er mindre end 8, er adgangen til 

fradrag for tab dog betinget af, at investeringsfor-

eningen ikke investerer i fordringer på selskaber, 

som er koncernforbundet med et medlem af inve-

steringsforeningen.

	10.	Akkumulerende investeringsforeningsbeviser, der 

udgør datterselskabsaktier, jf. note 1, behandles 

som datterselskabsaktier.

11.	Ved investeringsselskaber forstås aktier i selskaber, 

der er omfattet af betingelserne i aktieavancebe-

skatningslovens § 19.

	12.	Ved andelsbeviser forstås andelsbeviser omfattet af 

aktieavancebeskatningslovens § 18. Dvs. andelsbe-

viser eller andele i andelsforeninger omfattet af 

selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3. 

Fonde
Fonde skal som udgangspunkt lagerbeskattes af porte-
føljeaktier.

For unoterede aktier gælder samme skatteregler som 
for selskaber. Det betyder blandt andet, at fonden kan 
vælge at anvende realisationsprincippet for unoterede 
aktier. Vælges realisationsprincippet, kan tab, der reali-
seres den 22. april 2009 eller senere, kun modregnes i 
nettogevinster på realisationsbeskattede aktier.

For børsnoterede porteføljeaktier, kan fonde – i 
modsætning til selskaber – også vælge at anvende reali-
sationsprincippet. Realisationsprincippet kan anven-
des, hvis der sker uddelinger svarende til summen af 
den skattepligtige indkomst og skattefri indkomst, det 

vil sige indkomst, der er skattefri som følge af bund-
fradraget på 25.000 kr. og skattefri udbytter. Hensæt-
telser til almennyttige formål og til konsolidering side-
stilles med uddelinger. Uddelinger, hvor hensættelser-
ne benyttes, medregnes dog ikke.

For almenvelgørende fonde skal der dermed uddeles 
mindst 80 % af fondens samlede indtægter (hvor  
aktieindkomsten opgøres efter realisationsprincippet) 
over en 5 års-periode. De resterende 20 % kan hen-
sættes til konsolidering. For familiefonde skal hele ind-
komsten uddeles, for at realisationsprincippet for børs-
noterede aktier kan anvendes.

Kursgevinst på fordringer
Selskaber og fonde skal fra og med indkomståret 2010 
anvende lagerprincippet ved opgørelsen af gevinst og 
tab på fordringer (gælder dog ikke pengeinstitutter og 
kreditforeninger).

Som udgangspunkt skal lagerprincippet anvendes 
for samtlige selskabets fordringer. Dog skal lagerprin-
cippet ikke anvendes på koncerninterne fordringer og 
fordringer, der er erhvervet som skattepligtigt vederlag 
for leverede varer og andre aktiver samt tjenesteydelser. 
For disse fordringer skal selskaberne fortsat anvende 
realisationsprincippet.

Selskaber, der for indkomståret 2010 skal overgå fra 
realisationsprincippet til lagerprincippet, skal anvende 
fordringens anskaffelsessum som værdien ved begyn-
delsen af indkomståret 2010.
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Beskatning af aktieavancer for  
personer

Forårspakke 2.0 ændrer ikke på de gældende regler 
om beskatning af personer, der ejer aktier og inve-
steringsforeningsbeviser. De ændrede regler for be-
skatning af aktier, der ejes af selskaber, medfører alt 
andet lige, at personer, der investerer i aktier via et 
af dem ejet selskab, skal overveje om sådanne inve-
steringer i stedet skal foretages i personligt regi. 

Skat af aktieinvesteringer 
De ændrede regler for selskabers beskatning af aktier 
fra og med indkomståret 2010 vil medføre, at den en-

delige marginalskat for selskabets aktionær på aktie
investeringer bliver højere, end den er efter de nugæl-
dende regler. Dette gælder dog kun for aktieinvesterin-
ger, hvor aktierne afstås efter 3 års ejertid, sådan at 
avancen er skattefri i selskabet. Med fjernelsen af 3 
års-reglen skal selskabet betale 25 % skat af avancen 
uanset ejertiden. Der er derfor 75 % tilbage til udlod-
ning til aktionæren i selskabet. Aktionæren skal heref-
ter betale skat med 28 % og 42 % af udlodningen. 
Hvis aktionæren foretager aktieinvesteringen i privat 
regi, er skatten 28 % og 42 % af den fulde avance.

Eksempel:

Afståelsessum

Anskaffelsessum for aktier 

Avance

Skat af avance ved højeste marginal 

Tilbage til geninvestering/udlodning

Skat af udlodning ved højeste marginal

Samlet provenu til aktionæren 

	 Personlig investering

	 300.000 kr. 

	 - 200.000 kr. 

	 100.000 kr.	

42 % 	 - 42.000 kr.	

	 58.000 kr.

Selskabs investering

	 300.000 kr. 

	 - 200.000 kr. 

	 100.000 kr.

25 % 	 - 25.000 kr.

	 75.000 kr.

42 %	 - 31.500 kr.

	 43.500 kr.

Den samlede beskatning ved personlig investering bli-
ver maksimalt 42 %, mens den ved investering via et 
selskab kan nå op på 56,5 % eller stort set det samme 
som beskatning af personlig arbejdsindkomst til top-
skat. Man skal naturligvis have for øje, at ved investe-
ring via et selskab kan aktionæren selv vælge, hvornår 
udlodningen skal foretages, og beskatningen med de 
sidste 42 % kan derfor udskydes. Ved investering via 
selskab er der alt andet lige 17 % mere til geninveste-
ring, og en eventuel forrentning af denne geninveste-
ring skal reelt holdes op mod den øgede beskatning, 
når man vurderer valget ud fra en økonomisk betragt-
ning. Der skal dog være tale om meget langvarige in-
vesteringer eller store afkast, før man får indhentet den 

øgede beskatning. Det almindelige råd vil være, at  
investeringerne skal foretages personligt og ikke via 
selskab. For aktionærer, hvor likviditeten allerede er 
placeret i et selskab, vil overvejelsen naturligvis gå på, 
om likviditeten skal udloddes til aktionæren, som så 
foretager investeringen i personligt regi, så der opnås 
lavere marginalskat på fremtidige investeringer. Med i 
denne overvejelse ligger naturligvis en fremrykket be-
skatning af det udloddede beløb og dermed et lavere 
beløb til investering. Der kan ikke opstilles noget facit 
for, hvilken løsning man skal vælge. Valget skal træffes 
ud fra en konkret vurdering af den enkeltes situation.

I den følgende oversigt vises de gældende regler om 
beskatning af aktieavancer mv. for personer.Fo
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Beskatning af aktieavancer for personer

Oversigt over personers beskatning af aktier, investeringsforeningsbeviser  
og udbytte 

Unoterede aktier
”Ej optaget til handel” 1 

Børsnoterede aktier 
”Optaget til handel” 2

Børsnoterede aktier (Beløbs-
grænse ej overskredet den
31. december 2005) 3

Næringsaktier

Investeringsselskaber 6

Akkumulerende investe-
ringsforeningsbeviser

Udloddende aktiebaserede
og blandede investerings-
foreningsbeviser 9

Udloddende obligations-
baserede og blandede inve-
steringsforeningsbeviser

Gevinst

Skattepligtig
(Aktieindkomst)

Skattepligtig
(Aktieindkomst)

Skattefri 4 

Skattepligtig
(Personlig ind-
komst)

Skattepligtig
(Kapitalindkomst)

Skattepligtig 7

(Kapitalindkomst)

Skattepligtig 7 
(Aktieindkomst)

Skattepligtig
(Kapitalindkomst)

Tab

Modregnes i
anden aktieind-
komst, og skatte-
værdien af 
negativ aktieind-
komst modregnes
i slutskat

Modregnes i 
gevinster og ud-
bytter fra børs-
noterede aktier

Ingen fradragsret

Fradrag for tab
(Personlig ind-
komst)

Fradrag for tab
(Kapitalindkomst)

Fradrag for tab 8 

Fradrag for tab 8 

Ingen fradragsret,
medmindre fore-
ningen kun inve-
sterer i fordringer
i fremmed valuta

Udbytte

Skattepligtig
(Aktieindkomst)

Skattepligtig
(Aktieindkomst)

Skattepligtig
(Aktieindkomst)

Skattepligtig 
(Personlig ind-
komst)

Skattepligtig
(Kapitalindkomst)

Skattepligtig 
(Aktieindkomst)

Skattepligtig
(Aktieindkomst / 
kapital-
indkomst) 10

Skattepligtig
(Aktieindkomst /
kapitalindkomst /
skattefri ind-
komst) 10

Beskatnings-
princip

Realisations-
princip 
(Gennemsnits-
metode)

Realisations-
princip 
(Gennemsnits-
metode)

(Aktie-for-aktie-
metode)

Realisation / 
lager 5 
(Gennemsnits-
metode)

Lagerprincip

Realisations-
princip 
(Gennemsnits-
metode)

Realisations-
princip 
(Gennemsnits-
metode)

Realisations-
princip 
(Gennemsnits-
metode)
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Beskatning af aktieavancer for personer

	 1.	Ved ”ej optaget til handel” forstås aktier, der ikke er op-
taget til handel på et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet.

	 2.	Ved ”optaget til handel” forstås aktier, der er optaget til 
handel på et reguleret marked eller en multilateral han-
delsfacilitet. Bemærk, at begrebet ”optaget til handel på 
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet” 
er bredere og omfatter flere aktier end begrebet ”børs-
noteret”. Det betyder, at nogle aktier, der hidtil blev be-
skattet efter reglerne for unoterede aktier, nu beskattes 
efter reglerne for børsnoterede aktier.

	 3.	Omfatter personer, hvor kursværdien af deres beholdning 
af børsnoterede aktier den 31. december 2005 udgjorde 
under 136.600 kr. Ægtefællers beholdning af børsnotere-
de aktier opgøres under ét, og skattefriheden gælder, 
hvis kursværdien den 31. december 2005 var under 
273.100 kr.

	 4.	Skattefriheden omfatter kun afståelse af aktier, som har 
været ejet i 3 år eller mere. 

	 5.	Der er mulighed for at vælge lagerprincippet. Der er ikke 
mulighed for at gå tilbage til realisationsprincippet, hvis 
lagerprincippet er valgt.

	 6.	Ved investeringsselskaber forstås aktier i selskaber, der er 
omfattet af betingelserne i aktieavancebeskatningslovens 
§ 19.  

	 7.	Gevinst kan være skattefri, hvis der er tale om børsnote-
rede investeringsbeviser, der var ejet den 31. december 
2005, og disse sammen med beholdning af børsnoterede 
aktier mv. var under bundgrænsen den 31. december 
2005, jf. note 3.  

	 8.	Tab kan fradrages efter reglerne for børsnoterede aktier. 
Tab er dog ikke modregningsberettiget, hvis der er tale 
om børsnoterede investeringsforeningsbeviser, der var 
ejet den 31. december 2005, og disse sammen med en be-
holdning af børsnoterede aktier mv. var under bundgræn-
sen den 31. december 2005, jf. note 3.

	 9.	Investeringsforeningen har valgt beskatning efter de al-
mindelige aktieavancebeskatningsregler.

	10. Beskatningen afhænger af, hvorledes udlodningen sam-
mensætter sig. Eksempelvis beskattes den del af udlod-
ningen, der angår udbytte og gevinst på aktier, som ak-
tieindkomst, mens den del af udlodningen, der udgøres 
af renter, beskattes som kapitalindkomst, mens den del  
af udlodningen, der udgøres af nettogevinst på blåstemp-
lede fordringer, er skattefri. Fo
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Andre ændringer på skatteområdet

Når der gennemføres ”lovpakker”, er det helt sæd-
vanligt, at man benytter lejligheden til at foretage 
nogle småjusteringer på forskellige områder, som 
falder uden for hovedformålet med ”lovpakken”. 
Dette er også tilfældet denne gang.

Gaver til velgørende foreninger
Efter gældende regler er der fradrag for gaver til god-
kendte velgørende foreninger, dog højst et årligt fra-
drag på 14.500 kr. (2010). Der er dog kun fradrag, 
hvis årets gave til den enkelte forening mindst udgør 
500 kr. Endvidere er der ikke fradrag for de første  
500 kr. af årets samlede gaver.

Disse to fradragsbegrænsningsregler er afskaffet fra 
og med den 1. januar 2012. Det betyder, at der er fra-
drag for alle årets gaver uanset størrelsen, dog udgør 
årets maksimale fradrag fortsat 14.500 kr. (2010).

Det er som hidtil en betingelse for fradrag, at for-
eningen indberetter gaverne til SKAT.

Fuld skattepligt for offentligt ansatte
Danske statsborgere, som af den danske stat, regioner 
eller kommuner er udsendt til tjeneste uden for riget, 
er fuldt skattepligtige til Danmark, selv om de under 
udsendelsen ikke råder over en dansk helårsbolig. Der 
har været rejst tvivl om, hvorvidt denne bestemmelse 
også omfatter personer, som er udsendt af offentlige 
institutioner som universiteter, Danmarks Radio mv.

Det er præciseret, at skattepligten også omfatter 
personer, der udsendes af offentlige institutioner.

Ændringen har virkning fra og med dagen efter  
lovens bekendtgørelse i Lovtidende, hvilket vil sige 
omkring den 1. juni 2009.

Forskerordningen
Efter gældende regler er det et krav for at kunne be-
nytte den såkaldte forskerordning (bruttoskat på 25 % 
eller 33 % med tillæg af AM-bidrag), at personen ikke 
inden for tre år før og ét år efter flytning til udlandet 
må have været ansat i den virksomhed eller forsknings-
institution eller dermed koncernforbundet virksom-
hed, hvor han skal ansættes under forskerskatteordnin-
gen. Reglen anses for opfyldt, hvis personen ikke in-
den for tre år før ansættelsen har været ansat i den på-
gældende virksomhed eller dermed koncernforbundet 
virksomhed i Danmark eller udlandet.

Imidlertid har denne regel den konsekvens, at den 
lægger hindringer i vejen for rekrutteringen af forske-
re. Hvis en forsker eksempelvis ansættes på et univer
sitet i en periode og derefter forlader Danmark igen, 
skal der gå tre år, før han kan blive ansat på samme 
universitet igen. 

Der er derfor indført en særregel for forskere, der 
betyder, at de uanset tidligere ansættelse under forsker-
ordningen kan ansættes i den samme forskningsinsti-
tution eller virksomhed og igen blive beskattet med en 
bruttoskat. Særreglen gælder ikke for andre personer, 
der beskattes efter bruttoskatteordningen.

Ændringen har virkning fra og med dagen efter  
lovens bekendtgørelse i Lovtidende, hvilket vil sige 
omkring den 1. juni 2009.

Skattetræk uden skattekort
Efter gældende regler skal arbejdsgiveren indeholde  
60 % i skat ved udbetaling af A-indkomst, når der ikke 
foreligger et skattekort. Denne indeholdelsesprocent er 
nedsat til 55 % fra og med indkomståret 2010.
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Indberetninger til SKAT

Lovændringerne i dette afsnit har overskriften ”En-
kel og effektiv kontrol samt mindre skatteplanlæg-
ning”. Som det vil fremgå, er realiteten den, at der 
er gennemført yderligere indberetningskrav, og at 
den enkelte skatteyder ikke længere automatisk via 
TastSelv kan korrigere oplysninger, der er indberet-
tet af andre, eksempelvis arbejdsgivere og banker. 
Målet er altså en mere enkel selvangivelsesproces, 
hvor der er så lidt kontakt som muligt med den en-
kelte skatteyder. Nogle skatteborgere vil opfatte det 
som en lettelse, fordi man i større omfang end hidtil 
slipper for at befatte sig med skatten. Andre skatte-
borgere vil opfatte ændringerne som endnu et skridt 
mod et egentligt kontrolsamfund.

Aktier
SKAT har et ønske om, at fortjeneste og tab ved salg 
af aktier og investeringsforeningsbeviser kan fortrykkes 
på selvangivelsen/årsopgørelsen. Derfor er reglerne om 
indberetningspligt fra fondshandlere udvidet.

Tab på aktier, der er optaget til handel på et regule-
ret marked (”børsnoterede” aktier), kan modregnes i 
gevinster og udbytter af børsnoterede aktier. Denne 
modregningsadgang er fremover betinget af, at SKAT 
inden udløbet af selvangivelsesfristen for det ind-
komstår, aktiekøbet er sket, modtager oplysninger  
om identiteten af aktierne, antallet, anskaffelsestids-
punktet og anskaffelsessummen.

Hvis fondshandleren ved en fejl ikke foretager ind-
beretning om køb, eller der er fejl i indberetningen, 
kan fondshandleren supplere eller rette indberetnin-
gerne. Sådanne rettelser kan også ske efter udløbet af 
selvangivelsesfristen for købsåret.

SKAT kan imidlertid ikke pålægge udenlandske 
fondshandlere indberetningspligt. Derfor er adgangen 
til modregning af tab i disse tilfælde betinget af, at 
SKAT har fået underretning om aktiekøbet senest i 
forbindelse med rettidig indgivelse af selvangivelsen 
for købsåret.

Kravet om indberetning som betingelse for tabs-
modregning har virkning for tab, der konstateres den 
1. januar 2010 eller senere. For aktier, der er købt før 

den 1. januar 2010, men hvor der konstateres et tab 
efter denne dato, er der modregningsadgang for tab, 
hvis aktien indgår i en beholdningsopgørelse pr. 31. 
december 2009, som er indberettet af fondshandleren. 
Er aktien ikke omfattet af reglerne om indberetnings-
pligt, skal aktiekøberen for aktier købt inden den 1. 
januar 2010 give SKAT meddelelse herom senest inden 
udløbet af selvangivelsesfristen for indkomståret 2010.

Det er fra og med indkomståret 2010 ikke længere 
valgfrit, om den ene ægtefælles eventuelle negative net-
toavancer (overskydende tab) på børsnoterede aktier 
skal overføres til fradrag i den anden ægtefælles netto-
avance af samlede udbytter og fortjeneste på børsnote-
rede aktier. Overførslen af fradraget er obligatorisk.

Personalegoder
Der er indført en generel bestemmelse om indberet-
ning til SKAT af skattepligtige naturalier. Indberet-
ningspligten skal gælde såvel naturalier ydet i ansættel-
sesforhold (lønmodtagere) som uden for ansættelses-
forhold (honorarmodtagere).

Omfanget af indberetningspligten for arbejdsgivere 
mfl. er endnu ikke fastlagt.

Den udvidede indberetningspligt forventes at få 
virkning for personalegoder, der ydes fra og med den 
1. januar 2010.

Underholdsbidrag og børnebidrag
De gældende regler for fradragsret ændres ikke. Men 
fradragsretten er gjort betinget af, at bidragsyderen af-
giver identifikationsoplysninger om modtageren af be-
løbet.

Skatteministeren fastsætter ikrafttrædelsestidspunktet.

Renteudgifter af private lån
Fradragsretten for personer for renteudgifter af lån, 
optaget hos en privat långiver, er gjort betinget af, at 
låntager afgiver oplysninger til SKAT til brug for iden-
tifikation af den private långiver.

De personer, der som låntagere skal afgive disse op-
lysninger til identifikation af långiver, er fuldt skatte-
pligtige personer, begrænset skattepligtige personer, 
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der driver virksomhed med fast driftssted i Danmark 
eller ejer fast ejendom samt personer, der beskattes  
efter de særlige grænsegængerregler.

Skatteministeren fastsætter ikrafttrædelsestidspunktet.

TastSelv
Borgernes anvendelse af TastSelv genererer ofte flere 
fejl end fejlrettelser. Der er tale om rubrikker, hvor ar-
bejdsgiver mfl. har foretaget (korrekte) indberetninger, 
og som efterfølgende ændres af personen.

Der indføres derfor en feltlåsningsordning, der betyder, 
at visse oplysninger fra arbejdsgivere, pengeinstitutter 
mfl. til SKAT om indkomster og fradrag ikke kan æn-
dres af borgerne, men kun af den indberetningspligti-
ge eller SKAT.

Naturligvis har personen fortsat pligt til at meddele 
SKAT, hvis de indberettede beløb er for lave, ligesom 
for store indberettede beløb kan korrigeres, men man 
kan ikke gøre det via TastSelv.

Skatteministeren fastsætter ikrafttrædelsestidspunktet.

Indberetninger til SKAT

Foto: Kim Blackmore
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Moms og lønsumsafgift

Skatteministeren fremsatte den 22. april 2009 en 
række ændringer til den danske momslov som led i 
Forårspakke 2.0. Disse ændringer er nu blevet ved-
taget af Folketinget, men træder først i kraft den 1. 
januar 2011. Regelforenklingen vedrørende samtyk-
keerklæring i forbindelse med udlejning af fast ejen-
dom træder dog i kraft allerede fra den 1. juli 
2009. 

Levering af fast ejendom
Fra den 1. januar 2011 sker der en delvis ophævelse af 
momsfritagelsen vedrørende levering af fast ejendom, 
idet levering af nye bygninger med tilhørende jord og 
byggegrunde, herunder særskilt levering af bebyggede 
grunde, vil blive omfattet af momspligten.

Anden levering af fast ejendom vil fortsat være fri
taget, hvilket betyder, at levering af bygninger efter 
første indflytning vil kunne ske momsfrit.

Baggrunden for ophævelsen af den nuværende 
momsfritagelse skal ses i lyset af, at Danmark rent 
momsretligt er underlagt EU-retten, og derfor i vidt 
omfang skal implementere lovgivningen herhjemme  
i overensstemmelse med gældende direktiver.

Indtil nu har Danmark udnyttet en ”stand-still”-
klausul, der har gjort det muligt at friholde levering af 
nybygninger med tilhørende jorde og byggegrunde fra 
momspligten. Denne ”stand-still”-klausul er ophævet, 
således at bestemmelsen i momsloven om levering af 
fast ejendom er i overensstemmelse med momssystem-
direktivet.

Nye bygninger og byggegrunde

Ved en bygning forstås enhver grundfast konstruktion, 
der omfatter en hel eller dele af en bygning. 

En bygning er ny inden første indflytning, dvs. før 
bygningen tages i brug. En bygning er også ny på da-
gen for første levering af bygningen, når leveringen 
sker mindre end fem år efter bygningens færdiggørelse, 
som senest er dagen for første indflytning.

En bygning, hvorpå der i væsentlig omfang er ud-
ført til- og ombygningsarbejde, anses også for at være 
ny, når bygningen skal sælges, og salget sker inden før-

ste indflytning. Endvidere anses bygningen for at være 
ny på salgsdagen, når salget sker mindre end fem år  
efter dagen for til- eller ombygningens færdiggørelse. 
Ved til- og ombygning i væsentligt omfang forstås, at 
værdien af til- eller ombygningen overstiger 50 % af 
salgssummen ved en første levering af en bygning eller 
25 % af salgssummen ved en første levering af en byg-
ning med tilhørende byggegrund.

Ved en byggegrund forstås som hovedregel et ube-
bygget areal, som efter lov om planlægning (planloven) 
eller forskrifter udstedt i medfør heraf er udlagt til for-
mål, som muliggør opførelse af bygninger.

Andre tilfælde

Overdragelse af tingslige rettigheder, som giver inde
haveren brugsret til en ny bygning med eventuel til
hørende jord eller til en byggegrund, anses også for at 
være levering af en ny bygning.

Overdragelse af andele og aktier, når besiddelsen 
heraf retligt eller faktisk sikrer rettigheder som ejer  
eller bruger over en ny bygning med eventuel tilhø
rende jord eller en byggegrund, anses også for at være 
levering af en ny bygning med eventuel tilhørende 
jord eller en byggegrund.

Fradragsret – overgangsordning

Som direkte konsekvens af, at salg af nye bygninger 
mv. bliver momspligtige fra den 1. januar 2011, vil 
sælger fremover få fradragsret for momsen på afholdte 
omkostninger, der relaterer sig til det momspligtige 
salg. 

Der indføres en overgangsordning for salg af grun-
de, når en leverandør af grunde har haft udgifter til 
byggemodning, advokat, revisor mv. i relation til grun-
den inden lovens ikrafttræden, og grunden derefter 
sælges med moms efter lovens ikrafttrædelse. 

For at undgå, at sælgeren belastes med købsmoms, 
kan denne få godtgjort moms af udgifter, som ikke  
allerede er fratrukket. Godtgørelsen kan indrømmes 
indtil 5 år efter lovens ikrafttræden. 

Der er ikke indført nogen overgangsordning for nye 
ejendomme, idet loven kun har virkning for nye ejen-
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Moms og lønsumsafgift

domme, hvor byggeriet eller til- og ombygningsarbej-
det påbegyndes efter lovens ikrafttræden.

I det følgende ses eksempler på, hvordan de nye 

momsregler ved salg af byggegrunde vil påvirke prisen, 
samt hvornår en ombygning af en eksisterende bygning 
kan blive omfattet af momspligten ved et senere salg. 

En virksomhed sælger en byggegrund, hvor der er afholdt omkostninger til byggemodning. 

Byggegrund før byggemodning

Udgifter til byggemodning 

25 % købsmoms

Momsfradrag

Avance

Salgspris uden moms

25 % salgsmoms heraf 

Salgspris

Nuværende momsregler

231.250 kr. 

175.000 kr. 

43.750 kr.

0 kr.

50.000 kr.

500.000 kr.

0 kr.

500.000 kr.

Nye momsregler

231.250 kr. 

175.000 kr. 

43.750 kr.

- 43.750 kr.

50.000 kr.

456.250 kr.

114.063 kr.

570.313 kr.

Foto: Daniel Gustavsson



44

© REVITAX

Moms og lønsumsafgift

Rejsebureauvirksomhed og  
turistkontorer
Fra den 1. januar 2011 ophæves den nuværende 
momsfritagelse for rejsebureauvirksomhed, således at 
der indføres momspligt for rejsebureauer i følgende to 
situationer:
•	 Rejsebureauet handler i eget navn over for den rej-

sende, og til rejsens gennemførelse anvendes leve-
ring af varer og ydelser, der foretages af andre af-
giftspligtige personer,

•	 Rejsebureauet handler i den rejsendes navn og for 
dennes regning i forbindelse med rejser inden for 
EU.

Med de nye regler skal rejsearrangører og rejsebureauer 
betale moms efter en særordning, der medfører, at der 
skal betales moms af fortjenesten på de enkelte rejser.

Momspligten

Den momspligtige værdi vil fremover være rejsebu-
reauets fortjenstmargin, hvor fortjenstmarginen opgø-

En virksomhed får i 2011 udført en ombygning til 
250.000 kr. eksklusive moms på en ejendom. I hele 
2011 og 2012 anvender virksomheden ejendom-
men til momspligtige formål. Virksomheden sæl-
ger i 2012 ejendommen til 900.000 kr.

Som udgangspunkt er der tale om et moms-
pligtigt salg af en ejendom, hvis værdien af om-
bygningen (eksklusive moms) minimum udgør  
25 % af salgssummen. Men hvis ejendommen har 
været anvendt til momspligtige formål i tiden ef-
ter ombygningen, reduceres værdien af ombyg-
ningen med en tiendedel for hvert år.

Værdien af ombygningen kan i dette tilfælde 
reduceres med 10 % i 2011 og 2012, hvilket gør, 
at værdien af ombygningen på salgstidspunktet 
udgør 200.000 kr. 

Da værdien af ombygningen udgør mindre end 
25 % af salgssummen, er der ikke tale om salg af 
en momspligtig ny bygning. 

Sælges ejendommen i stedet til 800.000 kr., vil 
salget blive omfattet af momspligten, idet værdi-
en af ombygningen udgør 25 % af salgssummen.
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Moms og lønsumsafgift

res som forskellen mellem det samlede beløb uden 
moms, som den rejsende skal betale, og bureauets fak-
tiske omkostninger til andre virksomheder, når disse 
leverancer direkte kommer den rejsende til gode.

Ophævelsen af den nuværende momsfritagelse med-
fører, at det kun er rejser inden for EU, der bliver 
momspligtige. Rejser uden for EU vil som udgangs-
punkt også være momspligtige, men her vil momssat-
sen være nul.

Fradragsret

Rejsebureauerne vil ikke have fradragsret for momsen 
af de udgifter, der afholdes i forbindelse med rejsen, 
og som direkte kommer den rejsende til gode. Der
imod er der fradragsret for momsen af bureauernes ge-
nerelle omkostninger.

Moms af udgifter afholdt i forbindelse med salg af 
rejser uden for EU vil dog være fradragsberettigede, da 
disse rejser reelt er momspligtige, men blot sælges til 
en reguleret nulsats.

Momsregistrerede virksomheder, der køber rejser 
som led i virksomhedens momspligtige formål, vil  
have fradragsret for momsbeløbet i overensstemmelse 
med momslovens almindelige regler for fradrag. Virk-
somhederne har dog alene fradragsret for moms af rej-
sebureauydelser, når der er tale om udgifter af strengt 
erhvervsmæssig karakter til brug for momspligtig virk-
somhed.

Turistkontorer

Som konsekvens af, at rejsebureauvirksomhed frem-
over bliver momspligtig, vil turistkontorers oplysnings- 
og informationsvirksomhed også blive omfattet af 
momspligten fra den 1. januar 2011, således at disse 
ydelser nu omfattes af momslovens hovedregel om le-
vering af momspligtige varer og ydelser.

Lønsumsafgift

I forbindelse med indførelse af momspligten ophæves 
lønsumsafgiftspligten for rejsebureauvirksomhed ved 
udgangen af 2010, og det samme gør sig gældende for 
turistkontorer.

Ejendomsadministration
Med virkning fra den 1. januar 2011 indføres moms-
pligt for administration af fast ejendom, og dermed 
bortfalder den nuværende momsfritagelse. Boligorga-
nisationers administration af egne afdelinger vil dog 
ikke blive omfattet af momspligten, da administratio-
nen udføres i samme juridiske enhed.

I dag er administration, udlejning og bortforpagt-
ning af fast ejendom fritaget fra momspligten. Frita-
gelsen for moms af ejendomsadministration gælder i 
dag både i relation til administration af udlejnings-
ejendomme og administration af ejerlejligheds- og an-
delsboligforeninger. Andre opgaver end administration 
af ejendomme anses for at være omfattet af den almin-
delige momspligt.

Ophævelse af momsfritagelsen betyder, at admini-
stratorer skal opkræve moms af administrationshono-
raret. Ændringen betyder, at samtlige ejendomsadmi-
nistratorer fremover kun vil have momspligtig omsæt-
ning, og som konsekvens af, at ydelserne fremover bli-
ver momspligtige, vil der være fradrag for momsen på 
de afholdte omkostninger.

Pligten til at betale lønsumsafgift bortfalder fra og 
med den 1. januar 2011.

Frivillig registrering for udlejning af 
fast ejendom
Fra og med den 1. juli 2009 skal udlejer ikke længere 
indhente samtykkeerklæringer fra lejer om frivillig 
momsregistrering af erhvervslejemål, når der er tale 
om allerede indgåede erhvervslejemål.  

Ændringen kan betyde, at ikkemomspligtige og del-
vist momspligtige virksomheder vil opleve en fordyrel-
se af huslejen, såfremt udlejer benytter sig af mulighe-
den for at lægge moms på huslejen. 

Når udlejer tillægger moms på lejen, vil udlejeren 
have fradragsret for momsen på de omkostninger, der 
er afholdt i forbindelse med den momspligtige udlej-
ning.

For virksomheder, som har fuld fradragsret for 
momsen, vil moms på huslejen ikke have nogen be-
tydning.
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Som led i det skattepolitiske forlig fremsatte skatte-
ministeren den 22. april 2009 en række lovforslag 
om ændringer til de forskellige energi- og afgiftslove. 
Disse forslag er nu vedtaget og skal dels ses som et 
miljøpolitisk tiltag om et grønnere Danmark i frem-
tiden, dels som et sundhedsfremmende tiltag. 

Energiafgifter
Fra den 1. januar 2010 sker følgende:
•	 Afgiften på brændsler i form af kul, olie og gas for-

højes med 15 %, hvilket vil svare til, at bl.a. natur-
gas bliver 30 øre dyrere pr. Nm3.

Afgifter

•	 Afgiften på elektricitet forhøjes med 5 %, hvilket 
svarer til, at 1 kWh bliver 3 øre dyrere. Den kom-
mende afgiftsforhøjelse vil slå fuldt ud igennem ved 
de private husholdninger, mens forhøjelsen ikke vil 
medføre nogen meromkostning for de virksomhe-
der, som er berettiget til at få afgiften godtgjort  
efter de almindelige godtgørelsesregler.

•	 Den nuværende regel om godtgørelse af energi for-
brugt til nedkøling af lokaler ved brug af aircondi
tion vil bortfalde, idet man fremover sidestiller pro-
cessen med energi anvendt til komfortformål på lige 
fod med energi anvendt til komfortvarme.

Foto: Lars Christensen
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Afgifter

•	 Virksomheder, der sælger belysning, vil ikke længe-
re været berettiget til at få godtgørelse for energi
afgiften af det elforbrug, der bliver anvendt til den 
solgte belysning. I stedet vil det være aftageren af 
belysningen, som skal anses for at være forbruger  
af elektriciteten, og dermed den, der har mulighed 
for at få afgiften godtgjort.

Miljøafgifter
Fra den 1. januar 2010 indføres følgende afgifter:
•	 Der indføres et tillæg på 1.000 kr. årligt for diesel-

drevne personbiler og nye varebiler, der enten ikke 
overholder EU-normen om udledning af højst  
5 mg partikler pr. kilometer, eller hvor der ikke  
er eftermonteret et partikelfilter, som effektivt re
ducerer udledningen af partikler. 
Det nye tillæg omfatter dieseldrevne personvogne, 
der er indrettet til befordring af højst 9 personer, 
føreren medregnet, og dieseldrevne varebiler med 
en tilladt totalvægt på ikke over 3.500 kg, der er er-
hvervet som nye den 18. marts 2009 eller senere.
Tillægget bortfalder, såfremt der eftermonteres et 
partikelfilter på køretøjet, og partikelfiltret medfø-
rer en reduktion af partikeludledningen til gælden-
de EU-norm. Partikeludledningstillægget bortfalder 
dog kun i det omfang, at SKAT modtager en an-
meldelse fra en godkendt synsvirksomhed.

•	 Vægtafgiften for nye varebiler, som er indkøbt efter 
den 18. marts 2009 skal beskattes med en ejerafgift 
svarende til den, der gælder for personbiler. Da lo-
ven først træder i kraft den 1. januar 2010, vil be-
skatningen af nye biler derfor fortsat ske efter de 
hidtidige regler i vægtafgiftsloven. 
Varebiler, der er erhvervet før den 18. marts 2009, 
berøres ikke af ændringerne og vil derfor blive be-
skattet efter gældende regler i vægtafgiftsloven.

•	 Registreringsafgiften for taxier er i dag sammensat 
således, at der betales 0 % af den afgiftspligtige vær-
di op til 12.100 kr. og herefter 20 % af resten. Med 
virkning fra den 1. januar 2010 vil registreringsaf-
giften blive beregnet med 0 % af 230.000 kr. og  
70 % af resten.  

De nye regler indebærer, at taxivognmænd ikke 
længere tilskyndes til at købe store og dyre biler. 
Den kendte frikørselsordning bibeholdes i sin nu-
værende udformning, hvorfor det fortsat er muligt 
afgiftsfrit at lade en taxi overgå til eksempelvis pri-
vat brug efter de lempelige vilkår.

Fra den 1. januar 2011 reduceres følgende afgiftssats:
•	 Stykafgiften på emballage til vin og spiritus sænkes 

med 50 %, hvilket svarer til, at en almindelig flaske 
med et rumindhold på 75 cl vil falde med 1 krone. 
Ændringen skal hindre visse virksomheder i at eks-
portere tomme flasker og derved opnå godtgørelse 
af emballageafgiften.

Fra den 1. januar 2011 hæves følgende afgifter:
•	 Spildevandsafgiften forhøjes med 50 %, dvs. samt

lige satser i spildevandsafgiftsloven forhøjes med  
50 %.

•	 CFC-afgiften og andre industrielle drivhusgasser 
hæves med 50 %, så de svarer til en afgift på 150 kr. 
pr. ton udledte drivhusgasser. 

Sundhedsfremmende afgifter
Fra den 1. januar 2010 indføres følgende ændringer 
for at fremme sundheden:
•	 Afgiften på chokolade og sukkervarer forhøjes med 

25 %, hvilket indebærer, at den nuværende afgift på 
14,20 kr. pr. kg forhøjes til 17,75 kr. pr. kg. Afgifts-
forhøjelsen gælder ikke sukkerfrie chokoladepro
dukter, sukkerfrit slik m. m., hvor sukkerindholdet 
højst er 0,5 gram pr. 100 gram.

•	 Afgiften på konsumis forhøjes med 25 %. Det in-
debærer, at afgiften stiger fra de nuværende 3,40 kr. 
pr. liter til 4,25 kr. pr. liter. Afgiftsforhøjelsen gæl-
der ikke sukkerfri konsumis.

•	 Afgiften på sukkerholdige sodavand stiger med  
24 øre pr. liter, og afgiften på sukkerfri sodavand 
nedsættes med 34 øre pr. liter.

•	 Afgiften på en pakke cigaretter med 20 stk. stiger 
med 3 kr. inklusive moms.

•	 Afgiften på røgtobak forhøjes med 120 kr. pr. kg.
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Så kom Skattekommissionens rapport med titlen ”Lavere skat på arbejde”. Der er grund til at  
rose kommissionen og dens formand, Carsten Koch, for et gennemarbejdet, velargumenteret og 
velafbalanceret arbejde.

Dernæst kom den politiske fase, hvor kommissionens forslag efter langvarige forhandlinger og  
forbløffende skift i holdninger og meninger blev udmøntet i konkrete forslag.

Resultatet ”Forårspakke 2.0” er beskrevet i denne publikation.

Det er selvfølgelig nemt at påvise, at der ikke er den sammenhæng og balance i det endelige  
resultat, som der er i Skattekommissionens forslag. Men det er nok uundgåeligt, når man tager  
den politiske virkelighed i betragtning. Desuden har finanskrisen og den globale recession flyttet 
fokus fra de – endnu – luftige miljøproblemer og klimaproblemer til de mere nærværende øko-
nomiske problemer.

Det er dog værd at understrege, at der faktisk er sket en ganske betydelig nedsættelse af skatten  
på arbejde, hvilket var et af formålene. Det er nok muligt, at man ikke nåede det optimale, og  
det er nok muligt, at der ikke blev løst så mange skattefaglige problemer, som det var ønskeligt, 
men lidt har også ret.

Vi hilser foråret og sommeren velkommen med en billedkavalkade af klassiske danske forårsstem-
ninger.

Vi håber at glæde læserne med billederne af naturens rigdomme og er til rådighed med rådgivning 
for at sikre, at virksomhedsøkonomien og privatøkonomien også vil florere i fremtiden.

God læselyst og god sommer.

Redaktionen er afsluttet den 29. maj 2009.

Forord

Kreston Danmark
www.kreston.dk
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